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VORSTANDSBRIEF

Sehr geehrte Damen und Herren,

Mitte September hat der Vorstand der RHON-
KLINIKUM AG bekanntgegeben, seine kiinftige
Strategie grundsatzlich neu zu orientieren. Vor
diesem Hintergrund wird das Unternehmen sein
Portfolio neu aufstellen, um sich mit seinen Einrich-
tungen auf die spitzenmedizinischen Vollversor-
gungsangebote auf dem Niveau der Universitats-
und Fachkliniken konzentrieren zu konnen. Die
RHON-KLINIKUM AG versteht diesen Schritt als
eine selbstbewusste, offensive Gestaltung der
eigenen Zukunft. Zugleich mochte das Unterneh-
men nachhaltige Impulse fiir die Weiterentwick-
lung der stationdren Gesundheitsversorgung in
Deutschland geben.

Bei der Auswahl der Kliniken und Standorte, die die
auf ein spezialisiertes Wachstum orientierte Aus-
gangsbasis der ,neuen RHON“ bilden, war eine
Vielzahl von Aspekten zu berlicksichtigen. Zentrale
Kriterien waren die Uberregionale Bedeutung der
einzelnen Hauser, die Breite und Tiefe des Versor-
gungsspektrums, durchaus auch Tradition und
Geschichte, rechtliche, insbesondere kartellrechtli-
che Gemengelagen sowie selbstredend die exzel-
lenzmedizinische Bestimmung unserer universi-
tatsmedizinischen Standorte in GieRen und Mar-
burg nebst ihren Moglichkeiten der engen Verzah-
nung mit Forschung und Lehre. Die kiinftige Unter-
nehmensstrategie der ,neuen RHON“ wird damit
stark durch die medizinischen Potentiale ihrer flinf
Campus-Standorte bestimmt.

Zugleich haben wir im Rahmen dieser Neuausrich-
tung unseres Unternehmens 43 Kliniken und wei-
tere verbundene Unternehmen an das Unterneh-
men Fresenius/Helios verkauft. Der Kaufpreis fur
das Portfolio betragt 3,070 Mrd. €. Der Vollzug der
Transaktion erfolgt plangemafR und steht unter
mehreren Zustimmungsvorbehalten, u.a. durch das
Bundeskartellamt. Wir erwarten, dass der Uber-
wiegende Teil der Transaktion bis zum
31. Dezember 2013 abgeschlossen sein wird.

Trotz dieser weitreichenden Entscheidung werden
wir mit unseren verbleibenden 10 Kliniken im
Campus-Konzept an 5 Standorten bereits ab
»Start” mit insgesamt rund 15.000 Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern und tiber 5.300 Betten einen

Umsatz von rund einer Milliarde Euro erwirtschaf-
ten und damit weiter als viertgroBtes privates Kli-
nikunternehmen in Deutschland agieren. Das Ziel
bezahlbarer Spitzenmedizin fir Jedermann bleibt
auch kiinftig unsere Orientierung.

Mit den Mitteln, die unserem Unternehmen aus
dieser Transaktion zuflieRen, werden wir unsere
Fremdverbindlichkeiten reduzieren oder ablésen
wie auch in die Leistungsfahigkeit der bestehenden
Standorte investieren. Der Vorstand wird darlber
hinaus genau priifen, wie und in welchem Umfang
die Aktiondre des Unternehmens an dem durch die
Transaktion voraussichtlich stark beeinflussten
Jahresergebnis partizipieren kénnen. Uber ent-
sprechende Vorschlage wird der Vorstand im Vor-
feld der nachsten Hauptversammlung informieren
und dieser gegebenenfalls zur Entscheidung vorle-
gen.

Aufgrund der Bandbreite der mdglichen Auswir-
kungen aus der Transaktion auf das Bilanzgeflige
und den Gewinn des Konzerns missen wir auf
einen Ausblick zu den Finanzzahlen des Jahres
2013 zu diesem Zeitpunkt verzichten. Auf einer
soliden finanziellen Basis gehen wir auf mittlere
Sicht von einem zusatzlichen organischen Umsatz-
wachstum der ,,neuen RHON“ von 3,5 % bis 4,5 %
in den kommenden Jahren aus und halten eine
EBITDA-Marge von 14 % bis zum Jahr 2015 realis-
tisch fur erreichbar. Voraussetzung hierfir ist das
Fortbestehen der aktuell glinstigen gesundheitspo-
litischen Rahmenbedingungen und die erfolgreiche
Umsetzung der universitats- bzw. spitzenmedizi-
nisch orientierten Strategie des Unternehmens.

In 2014 wird die RHON-KLINIKUM AG jedenfalls ein
neues Kapitel ihrer Unternehmensgeschichte auf-
schlagen und in jeder Minute daran arbeiten, die
Erfolgsgeschichte auch im Zuge der strategischen
Neuorientierung gemeinsam mit allen Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern fortzusetzen.

Mit freundlichen GriiRen
RHON-KLINIKUM AG

Dr. med. Dr. jur. Martin Siebert
Vorstandsvorsitzender
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DIE RHON-KLINIKUM AKTIE

Am 13. September 2013 haben die RHON-
KLINIKUM AG, die HELIOS Kliniken GmbH und
die Fresenius SE & Co. KGaA einen Anteilskauf-
vertrag unterzeichnet, wonach die RHON-
KLINIKUM AG an Helios und verbundene Unter-
nehmen ein Portfolio von 43 Kliniken, medizini-
schen Versorgungszentren und weiteren ver-
bundenen Beteiligungen verkauft. Der verein-
barte Kaufpreis betragt 3,070 Mrd. € vor Anpas-
sung um bestimmte Barmittel und Finanzver-
bindlichkeiten.

Fir die RHON-KLINIKUM AG ist mit der Transak-
tion zugleich eine Konzentration auf ein homo-
genes Krankenhausportfolio verbunden. Der
neue Verbund wird sich zukiinftig an flinf Stand-
orten auf medizinische Exzellenz und hochwerti-
ge Spitzenmedizin fokussieren, nach Abschluss
der Transaktion rund 5.300 Betten und 15.000
Mitarbeiter umfassen und einen Umsatz von ca.
1 Mrd. € ausweisen.

Die unmittelbare Marktreaktion auf die Ankin-
digung der Transaktion war positiv. Der Schluss-
kurs im Xetra-Handel am 13. September lag bei
19,45 € und damit mehr als 11 % hoher als zu
Marktschluss am Vortag. Mit Ankiindigung der
Transaktion entkoppelte sich die Kursentwick-
lung der RHON-KLINIKUM Aktie zudem mehr als
zuvor vom allgemeinen Bérsenumfeld.

Kursentwicklung
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MDAXE

Fir den Gesamtmarkt spielten vor allem gegen
Ende des Quartals neben der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung auch politische Aspekte eine
wichtige Rolle. Hierzu zdhlten etwa die Bundes-
tagswahlen in Deutschland sowie auf internatio-
naler Ebene die Zuspitzung des Haushaltsstreits
in den USA oder die Frage nach der Zukunft der
Regierung in Italien. Trotz dieser politischen

Unsicherheiten gewann der DAX® im Verlauf des
dritten Quartals insgesamt +8,0 % hinzu. Der
MDAX® stieg um +9,7 %.

RHON-KLINIKUM Aktie

ISIN DE0007042301
Borsenkirzel RHK

Grundkapital 345.580.000 €

Anzahl Stiickaktien 138.232.000

30.09.2013 31.12.2012
Marktkapitalisierung (in Mio €) 2.626,41 2.117,71
Borsenkurse in € 01.01.-30.09.2013 01.01.-31.12.2012
Schlusskurs 19,00 15,32
Hochstkurs 19,45 22,10
Tiefstkurs 14,60 13,97

Die RHON-KLINIKUM-Aktie beendete das dritte
Quartal mit einem Schlusskurs von 19,00 €.
Ausgehend vom Schlusskurs des Vorquartals
entspricht dies im Quartalsvergleich einem Kurs-
gewinn von 7,2 %. Unter Einschluss aller ausge-
gebenen 138,23 Mio.  Stlickaktien  betrug
unsere Marktkapitalisierung zum Quartalsende
2,6 Mrd. € (30. Juni 2013: 2,4 Mrd. €). Gemessen
an der Marktkapitalisierung belegte die RHON-
KLINIKUM Aktie im MDAX® damit Rang 21 (30.
Juni 2013: Rang 20).

Die vorldufigen Ergebnisse des Geschaftsjahres
2013 liegen Ende Februar vor. Die Bilanzpresse-
konferenz zur Veroffentlichung des Jahresfi-
nanzberichts 2013 wird am 25. April 2014 statt-
finden. Am selben Tag werden wir auch den
Zwischenbericht zum 31. Marz 2014 verdffentli-
chen. Die ordentliche Hauptversammlung findet
am 12. Juni 2014 statt.

e Dividendenentwicklung
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Unseren Finanzkalender mit allen wichtigen Finanzterminen
finden Sie am Ende dieses Berichts sowie auf unserer Websi-
te www.rhoen-klinikum-ag.com unter der Rubrik ,Investo-

“
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

BERICHT UBER DAS DRITTE QUARTAL UND DIE ERSTEN NEUN MONATE DES
GESCHAFTSJAHRES 2013

* Die RHON-KLINIKUM AG, die HELIOS Kliniken GmbH und die Fresenius SE & Co. KGaA haben
am 13. September 2013 einen Anteilskaufvertrag unterzeichnet, wonach ein Portfolio von 43
Kliniken, medizinischen Versorgungszentren und weiteren verbundenen Beteiligungen ver-
kauft wird. Von der Transaktion sind bei den Krankenhdusern unsere Standorte Bad Neu-
stadt, Bad Berka, Frankfurt (Oder) sowie das Universitatsklinikum GieRen und Marburg aus-
genommen. Die Durchfiihrung der Transaktion steht noch im Wesentlichen unter dem Vor-
behalt der Freigabe durch die zustdandigen Kartellbehérden sowie hinsichtlich bestimmter
Hauser der Zustimmung von Minderheitsgesellschaftern. Aus diesem Grund dndern wir den
Ausweis der zur VerduRRerung stehenden Vermogenswerte und Schulden in unserer Bilanz
und bericksichtigen einmalige Effekte in unserer Gewinn- und Verlustrechnung in diesem
Quartal.

= Wir erreichten unter Berlicksichtigung der Wiesbadener Dr. Horst Schmidt Kliniken einen An-
stieg der Patientenzahlen gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um insgesamt +5,6 %. Das
Wachstum spiegelte sich mit einer Steigerung von +6,3 % in den Umsatzerldsen wider.

= |n den ersten drei Quartalen des Jahres 2013 erwirtschafteten wir einen Konzerngewinn von
68,4 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 70,5 Mio. €) bei einem EBITDA in Hohe von 222,9 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 215,7 Mio. €).

= Auf Grund der Auswirkungen des Verkaufs von 43 Kliniken, medizinischen Versorgungszen-
tren und weiteren verbundenen Beteiligungen an Fresenius/Helios auf die gesamte Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns wird der bislang giiltige Ausblick fiir 2013
hinsichtlich der Umsatz- und insbesondere der Ertragsziele bei EBITDA und Jahresiiberschuss
hinfallig und zuriickgenommen.

ALLGEMEINE ANGABEN

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss der
RHON-KLINIKUM AG zum 30. September 2013
wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschrif-
ten des IAS 34 in verkirzter Form und unter
Anwendung von § 315a HGB (,Konzernab-
schluss nach internationalen Rechnungsle-
gungsstandards”) im Einklang mit den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board
(IASB) sowie den Interpretationen des Interna-
tional Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) erstellt, wie sie gemaR der
Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen
Parlaments und des Rats lber die Anwendung
Internationaler Rechnungslegungsstandards in

der Europdischen Union im Geschaftsjahr 2013
verpflichtend anzuwenden sind.

Die zur Anwendung kommenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden haben wir,
soweit sie bereits im Geschaftsjahr 2012 zur
Anwendung gelangten und im Geschaftsjahr
2013 unverdndert fortgefihrt werden, im
Konzernabschluss der RHON-KLINIKUM AG
zum 31. Dezember 2012 ausfiihrlich darge-
stellt. Die erstmals im Geschaftsjahr 2013
grundsatzlich anzuwendenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sind im verkiirzten
Konzernanhang zu diesem Zwischenbericht
ausfihrlich erldutert. Diese haben aus derzei-
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tiger Sicht nur die im verkirzten Konzernan-
hang angegebenen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zernabschlusses der RHON-KLINIKUM AG.

Die Anderung der Bilanzierung aus der erstma-
ligen Anwendung des IAS 19 revised 2011 hat
Auswirkung auf die Vorjahreswerte. Die nach-
folgenden Vorjahresangaben wurden entspre-
chend IAS 19 revised 2011 angepasst. Wir
verweisen hierzu auf die im verkirzten Kon-
zernanhang unter dem Kapitel ,Bilanzierungs-
anderungen bedingt durch IAS 19 R (2011)“
gemachten Angaben.

Bedingt durch den Anteilskaufvertrag zwi-
schen der RHON-KLINIKUM AG, der HELIOS
Kliniken GmbH und der Fresenius SE & Co.
KGaA und des damit verbundenen unter Vor-
behalt stehenden Verkaufs von 43 Kliniken,
medizinischen Versorgungszentren und weite-
ren verbundenen Beteiligungen und in An-
wendung des IFRS 5 wurden die zur Veraule-
rung gehaltenen Vermogenswerte und Schul-
den in der Konzernbilanz unter den Bilanzpos-
ten ,Zur VerdulRerung gehaltene Vermogens-
werte” bzw. ,Zur VerduBerung gehaltene
Schulden” separat ausgewiesen. Wir verwei-
sen hierzu auf die im verkirzten Konzernan-
hang unter dem Kapitel ,Zur VeraufRerung
gehaltene Vermogenswerte und Schulden”
gemachten Angaben.

Das Ergebnis je Aktie ist gemafld 1AS 33 nach
den durchschnittlichen im Umlauf befindlichen
Stammaktien gewichtet ermittelt.

Soweit nachfolgend Angaben zu einzelnen
Gesellschaften gemacht werden, handelt es
sich um Werte vor Konsolidierung. Aus re-
chentechnischen Griinden kdnnen in den Ta-
bellen Rundungsdifferenzen in Hoéhe von
+ einer Einheit (€, % usw.) auftreten.

UBERBLICK UBER DEN GESCHAFTS-
VERLAUF DER ERSTEN NEUN MONATE,
DES DRITTEN QUARTALS UND
AUSBLICK AUF DAS VIERTE QUARTAL
2013

Vergleich der ersten neun Monate

Januar bis September 2013 2012 Veranderung
Mio.€ Mio.€ Mio. € %
2.256,4 2.122,5 133,9 6,3

Umsatzerlose

EBITDA 222,9 215,7 7,2 3,3
EBIT 117,9 111,8 6,1 5,5
EBT 89,7 86,3 3,4 3,9
Operativer Cash-Flow 174,1 173,1 1,0 0,6
Konzerngewinn 68,4 70,5 -2,1  -3,0

Unter Einbeziehung der seit dem 1. Mai 2012
konsolidierten HSK, Dr. Horst Schmidt Kliniken
GmbH, Wiesbaden und ihrer Tochtergesell-
schaften (HSK-Gruppe) haben wir im Vergleich
zu den ersten neun Monaten des Geschafts-
jahres 2012 bei

. einem Anstieg der Fallzahlen um 106.193
Falle bzw. 5,6 % auf insgesamt 2.005.206
Falle (Vj. 1.899.013 Falle),

=  einem Anstieg der Umsatzerlése um
1339 Mio. € bzw. 6,3 % auf
2.256,4 Mio. € (Vj. 2.122,5 Mio. €),

. einer Steigerung des EBITDA um
7,2 Mio. € bzw. 3,3 % auf 222,9 Mio. €
(Vj. 215,7 Mio. €) und

u einer Zunahme des EBIT um 6,1 Mio. €
bzw. 5,5 % auf 117,9 Mio. € (Vj. 111,8
Mio. €)

einen um 2,1 Mio. € bzw. um 3,0 % ricklaufi-
gen Konzerngewinn von 68,4 Mio. € (Vj. 70,5
Mio. €) insbesondere auf Grund von Einmalef-
fekten bei den Steuern zu verzeichnen.

Auf nicht beherrschende Anteile entfallende
Gewinnanteile sind im Vergleich zum Vorjah-

4 | Konzern-Zwischenlagebericht



reszeitraum um 0,6 Mio. € auf 2,5 Mio. € (Vj.
1,9 Mio. €) angestiegen.

Auf die Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG
entfallt fir die ersten neun Monate des Ge-
schaftsjahres 2013 ein Gewinnanteil von
65,9 Mio. €, der im Vergleich zur Vorjahrespe-
riode um 2,7 Mio. € zuriickgegangen ist. Der
auf die Aktiondre entfallende Gewinnanteil
entspricht einem Ergebnis je Aktie gemal 1AS
33von 0,48 € (Vj. 0,50 €).

Vergleich des dritten Quartals

Juli bis September 2013 2012 Verdnderung
Mio.€ Mio.€ Mio.€ %
Umsatzerlose 749,6 732,2 17,4 2,4
EBITDA 71,4 70,3 1,1 1,6
EBIT 36,5 34,7 1,8 5,2
EBT 27,5 25,7 1,8 7,0
Operativer Cash-Flow 52,8 55,8 -3,0 -54
Konzerngewinn 17,7 20,2 -2,5 -12,4

Im dritten Quartal 2013 haben wir im Ver-
gleich zum dritten Quartal 2012

= einen Anstieg der Fallzahlen um 16.417
Falle bzw. 2,6 % auf insgesamt 658.948
Falle (Vj. 642.531 Falle),

. einen Anstieg der Umsatzerlose um
17,4 Mio. € bzw. 2,4 % auf 749,6 Mio. €
(Vj. 732,2 Mio. €),

= eine  Steigerung des EBITDA um
1,1 Mio. € bzw. 1,6 % auf 71,4 Mio. € (V.
70,3 Mio. €),

= eine Zunahme des EBIT um 1,8 Mio. €
bzw. 5,2 % auf 36,5 Mio. € (Vj. 34,7 Mio.
€) und

= einen um 2,5 Mio. € bzw. um 12,4 %
ricklaufigen Konzerngewinn von 17,7
Mio. € (Vj. 20,2 Mio. €)

erzielt.

Der auf die Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG
entfallende Gewinnanteil fir das dritte Quar-
tal des Geschaftsjahres 2013 ist gegenliber der
Vorjahresperiode um 2,5 Mio. € auf 17,1 Mio.
€ (Vj. 19,6) zuriickgegangen. Der auf die Aktio-
nare entfallende Gewinnanteil entspricht ei-
nem Ergebnis je Aktie gemaR IAS 33 von 0,12 €
(Vj. 0,14 €).

Investition und Finanzierung

Der Konzern investierte in den ersten neun
Monaten des laufenden Geschaftsjahres in
immaterielle Vermoégenswerte, Sachanlagen
und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobi-
lien insgesamt 94,7 Mio. € (Vj. 260,1 Mio. €).
In der Summe der Bruttoinvestitionen sind
22,7 Mio. € (Vj. 18,9 Mio. €) Férdermittel nach
dem KHG enthalten, die anschaffungskosten-
mindernd wirken. Von den verbleibenden 72,0
Mio. € Nettoinvestitionen (Vj. 241,2 Mio. €)
entfallen 71,7 Mio. € (Vj. 94,2 Mio. €) auf lau-
fende eigenmittelfinanzierte Investitionen und
0,3 Mio. € (Vj. 147,0 Mio. €) auf Praxiswerte
(Vj. Praxiswerte, Erwerb der HSK-Gruppe).

Hierflr stand uns ein operativer Cash-Flow —
ermittelt aus dem Konzerngewinn der ersten
neun Monate 2013 zuzlglich Abschreibungen
und sonstiger nicht operativer Sachverhalte
(Saldo Gewinne und Verluste aus Anlagenab-
gangen, Ertrage aus der Marktbewertung De-
rivate) — von 174,1 Mio. € (Vj. 173,1 Mio. €)
zur Verfiigung.

Unsere Nettofinanzverschuldung ging seit dem
letzten Bilanzstichtag bedingt durch die Riick-
fihrung von Finanzschulden von 801,6 Mio. €
auf 735,5 Mio. € zurick und unser Eigenkapital
nahm seit dem letzten Bilanzstichtag von
1.606,9 Mio. € auf 1.644,2 Mio. € zu.

Der Anstieg des Eigenkapitals gegeniiber dem
Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 um
37,3 Mio. € resultiert mit 68,4 Mio. € aus dem
Konzerngewinn fiir die ersten neun Monate
des Geschiaftsjahres 2013 sowie mit 9,2 Mio. €
aus der Erfassung positiver Marktwertdande-
rungen der als Zinssicherungsinstrumente
designierten derivativen Finanzinstrumente,
denen mit 37,0 Mio. € Ausschittungen an
Aktiondre und nicht beherrschende Anteile
sowie mit 3,3 Mio. € die Aufstockung der An-
teile an der Altmdahltalklinik-Leasing-GmbH um
43,9 % gegenilberstehen. Weitere Eigenkapi-
taltransaktionen betreffen mit 0,1 Mio. € die
Kapitaleinzahlung einer Servicegesellschaft
und mit 0,1 Mio. € die Kapitalauszahlung einer
MVZ-Gesellschaft.
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Die Eigenkapitalquote erhdhte sich gegeniber
dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 von
50,5 % auf 54,2 %.

Unsere langfristigen Vermogenswerte sind
rechnerisch mit 273,1 % (31. Dezember 2012:
102,8 %) vollstandig fristenkongruent durch
Eigenkapital und langfristige Schulden finan-
ziert. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen
aus der Umgliederung von langfristigen Ver-
mogens- und Schuldposten in den kurzfristi-
gen Bereich im Zusammenhang mit dem sepa-
raten Ausweis von zur VeraulRerung gehalte-
nen Vermogenswerten und Schulden. Ferner
decken 1.518,6 Mio. € langfristige Eigenkapi-
tal- und Schuldposten unsere kurzfristigen
Vermogenswerte.

Wirtschaftliche und rechtliche Verhaltnisse

Die deutsche Wirtschaft hat sich nach dem
witterungsbedingten schwachen Jahresauftakt
im Frihjahr splrbar erholt. Dies zeigt sich
auch am aktuellen Geschéaftsklimaindex des
Monats September 2013, der zum fiinften
Mal in Folge gestiegen ist. Die Erwartungen
der Unternehmen fiir die kommenden Monate
sind nach wie vor verhalten optimistisch.

Die gesetzlichen Krankenkassen und der Ge-
sundheitsfonds verzeichneten im Jahr 2012
einen Uberschuss von 8,5 Mrd. €. Hiervon
entfielen auf die Krankenkassen 5,0 Mrd. €
und auf den Gesundheitsfonds 3,5 Mrd. €. Die
Aufwendungen der Krankenkassen blieben im
Jahr 2012 deutlich hinter den urspriinglichen
Schatzungen zuriick. Diese Uberschatzung der
Ausgaben ist nach Angaben der Deutschen
Bundesbank weitestgehend fiir die hohen
Uberschiisse der Krankenkassen verantwort-
lich. Fiir die gesetzliche Krankenversicherung
und den Gesundheitsfonds hat sich im ersten
Quartal 2013 ein Defizit von ca. 1,0 Mrd. €
ergeben, im zweiten Quartal wurde ein ausge-
glichenes Ergebnis verzeichnet. Insgesamt
wuchsen die Einnahmen im System der gesetz-
lichen Krankenversicherung um 1,5 %, wah-
rend die Ausgaben, besonders im ambulanten
Bereich, um 5 % gestiegen sind. Nach den Er-
wartungen der Deutschen Bundesbank zeich-
net sich entgegen den Planungen auch fiir das

Jahr 2013 insgesamt erneut ein Uberschuss
ab.

Am deutschen Arbeitsmarkt zeigt sich der
wirtschaftliche Trend nicht so ausgepragt,
wobei er sich im September positiv entwickelt
hat. Die Arbeitslosigkeit ging leicht zuriick,
allerdings fiel die zu erwartende Herbstbele-
bung schwacher als in den Vorjahren aus. So-
mit bleibt der Arbeitsmarkt stabil und die Ar-
beitslosenquote fast unverandert. Der Ver-
braucherpreisindex, wie ihn das Statistische
Bundesamt ermittelt, liegt in Deutschland im
September gegeniiber dem Vorjahr bei 1,4 %
und hat sich somit im Vergleich zu den Vor-
monaten leicht abgeschwacht.

Fiir das Jahr 2013 erwarten wir entsprechend
dem anhaltenden demographischen Wandel in
der Bevolkerung eine moderat steigende
Nachfrage nach Krankenhausleistungen, die
auch in den kommenden Jahren weiter anstei-
gen wird. Die gesetzlichen Entgeltregelungen
erganzen ab dem Jahr 2013 die bislang fiir die
Entwicklung der Krankenhausbudgets maR-
gebliche Verdanderung der Grundlohnrate nach
SGB V um einen anteiligen Orientierungswert.
Der vom Statistischen Bundesamt im Herbst
2012 ermittelte Orientierungswert fur Kran-
kenhauser 2013 betragt 2,0 % und liegt unter-
halb der vom Bundesministerium fiir Gesund-
heit bekannt gegebenen Verdanderungsrate
von 2,03 %. Nach den gesetzlichen Vorgaben
gilt in diesem Fall der amtliche Orientierungs-
wert als Obergrenze des Preiszuwachses. Folg-
lich steigen die Landesbasisfallwerte auch im
Jahr 2013 nur gering. Die Diskrepanz zwischen
der Erl6s- und Kostenentwicklung wird sich im
Jahr 2013 fortsetzen. Hinzu kommen Abschla-
ge auf Mehrleistungen in Hohe von 25 %.

Der Bundesrat hat im Juli 2013 das vom Bun-
destag verabschiedete ,Gesetz zur Beseitigung
sozialer Uberforderung bei Beitragsschulden in
der Krankenversicherung” passieren lassen.
Die fir alle Krankenhduser enthaltenen Fi-
nanzhilfen haben einen Umfang von rund
1,1 Mrd. € in den Jahren 2013 und 2014. Der
in dem Gesetzespaket enthaltene Versor-
gungszuschlag ist als prozentualer Aufschlag
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auf die Fallpauschalen ausgestaltet und vari-
iert in den Jahren 2013 und 2014. Die Auswir-
kungen auf den Krankenhausmarkt werden
nur partiell vorhanden und in Summe struktu-
rell nicht ausreichend sein.

Der Trend der letzten Jahre, dass die Erlos-
und Kostenschere im Krankenhaussektor im-
mer weiter auseinander geht, wirkt sich ope-
rativ belastend aus. Damit wird sich die selek-
tive Entwicklung auf der Leistungserbringersei-
te fortsetzen und verscharfen. Der somit er-
zeugte 6konomische Druck auf die Marktteil-
nehmer erfordert aus unserer Sicht eine ge-
zielte Ausweitung des Leistungsportfolios und
die gleichzeitige Nutzung von Kostenvorteilen.
Zum einen geht die Entwicklung vom bisheri-
gen klassischen dezentral ausgerichteten Kli-
nikbetreiber hin zu einem integrierten Ge-
sundheitsversorger mit engverzahnten, effi-
zienten und standortiibergreifenden operati-
ven Leistungsstrukturen in Form eines Netz-
werks, das nach dem Verkauf unserer Kran-
kenhduser angestrebt wird. Zum anderen geht
die Entwicklung hin zu Spezialkliniken mit ei-
nem hohen medizinischen Angebot der Spit-
zenmedizin. Gemeinsam mit den universitaren
Einrichtungen wollen wir den medizinischen
Fortschritt schnell in den Klinikalltag umset-
zen. Nur diejenigen Krankenhduser werden
nachhaltig und unabhdngig am Markt beste-
hen kdnnen, die in der Lage sind, fortwdhrend
den regulatorischen und marktseitigen Her-
ausforderungen im Gesundheitswesen effektiv
zu begegnen.

Wir nehmen fiir uns in Anspruch, Kliniken sehr
wirtschaftlich und erfolgreich betreiben zu
kénnen. Hierzu gehort auch, dass wir unsere
Prozesse und Strategien fortlaufend Gberpri-
fen und optimieren. Der Schwerpunkt unserer
Aktivitaten in 2013 ist auf die Abwicklung des
Verkaufsprozesses gerichtet. Gleichzeitig stel-
len wir die Weichen fir die engere Verzah-
nung der Kliniken der ,,neuen RHON*.

CORPORATE GOVERNANCE
Unternehmensverfassung

Aus dem Vorstand ist mit Wirkung zum 9. Au-
gust 2013 Herr Volker Feldkamp ausgeschie-
den. Mit Wirkung zum 1. Januar 2013 wurde
Herr Dr. Dr. Martin Siebert zum Vorstandsvor-
sitzenden berufen. Die Geschaftsverteilung
innerhalb des Vorstands wurde aufgrund der
Veranderungen jeweils angepasst.

Aus unserem Aufsichtsrat ist mit Wirkung zum
4. Juni 2013 Herr Professor Dr. Dr. sc. (Har-
vard) Karl W. Lauterbach ausgeschieden. |hm
ist mit Wirkung zum 3. Juli 2013 Herr Stephan
Holzinger in den Aufsichtsrat nachgefolgt. Mit
Wirkung zum 12.09.2013 sind Herr Caspar von
Hauenschild und Herr Dr. Ridiger Merz aus
dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Beziiglich der
Nachfolge stand die Entscheidung des Gerichts
zum Stichtag 30. September 2013 noch aus.

Die uns in den ersten neun Monaten erreich-
ten Meldungen gemal} § 21 ff. WpHG haben
wir im Anhang dieses Finanzberichtes zusam-
mengefasst dargestellt. Fiir eine detaillierte
Auflistung der Meldungen verweisen wir auf
unsere Homepage.

Die Mitteilungen (iber Geschafte nach § 15a
WpHG von Mitgliedern des Vorstands bzw.
Aufsichtsrats (Directors’Dealings) sowie sons-
tige Mitteilungen (ber Geschafte von Fih-
rungspersonen nach § 15a WpHG haben wir
ebenfalls in diesem Anhang des Zwischenbe-
richts dargestellt.

Die von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam
abgegebene  Entsprechenserklarung  zum
Deutschen Corporate Governance Kodex wur-
de am 7. Juni 2013 aktualisiert und auf unserer
Homepage veroffentlicht. Alle Ubrigen Ele-
mente unserer Unternehmensverfassung blie-
ben im bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres
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2013 unverandert. Wir verweisen hierzu auf
unsere Erldauterungen im Lagebericht zum
Konzernabschluss des Geschaftsjahres 2012.

CHANCEN UND RISIKEN

Betriebswirtschaftliches Potential und beste-
hende Risiken sind im Krankenhaussektor re-
gelmaRig durch langfristige Zyklen gepragt.
Kurzfristige Anderungen des Marktumfeldes
bilden eher die Ausnahme. Die Entwicklung
auf der Leistungsseite verldauft im Vergleich zu
anderen Sektoren in aller Regel sehr stetig und
ist vor allem vom grundlegenden demografi-
schen Trend unserer alternden Gesellschaft
gepragt sowie vom Potential, dass sich auf
Grundlage des medizintechnischen Fort-
schritts erschlielen Ilasst. Konjunkturelle
Schwankungen wirken sich dagegen in aller
Regel kaum splirbar auf die Nachfrageentwick-
lung nach Krankenhausdienstleistungen aus.

Im Hinblick auf die Preisentwicklung zeichnet
sich der Krankenhaussektor durch sein regu-
liertes Verglitungssystem aus. Darauf grindet
sich auch die seit mehreren Jahren auseinan-
der gehende Schere zwischen Erlésen und
Kosten, welche operativ belastend wirkt und
den externen 6konomischen Druck auf alle
Marktteilnehmer erhoéht. Dies spiren auch
wir. Leistungsausweitungen werden aufgrund
gesetzlicher Regelungen mit Preisabschlagen
von teilweise bis zu 65 % vergiitet. Im Gegen-
zug hatten wir zuletzt auf der Kostenseite im
Personal- sowie auch im Materialbereich wie-
derholt Preisanstiege zu verzeichnen, die die
Verglitungsentwicklung splirbar Gberstiegen.
Hierbei dndert strukturell auch das neu verab-
schiedete Gesetz zur Beseitigung sozialer
Uberforderung bei Beitragsschulden in der
Krankenversicherung nichts.

Wir nutzen alle zur Verfliigung stehenden Mog-
lichkeiten zur Effizienzsteigerung, indem wir
unsere Prozesse kontinuierlich Gberprifen und
verbessern. Durch den Verkauf der Kliniken an
Fresenius/Helios und die Konzentration auf die
Klinikstandorte GieRen-Marburg, Bad Berka,
Frankfurt (Oder) und Bad Neustadt miussen
die Prozesse im Hinblick auf die Fokusierung

auf medizinische Exzellenz und hochwertige,
fir  wissenschaftlich-universitar  begleitete
Spitzenmedizin, neu ausgerichtet werden. Das
Unternehmen steht auf einer soliden Basis.
Nach Abschluss der Transaktion vereint die
RHON-KLINIKUM AG einen Umsatz von ca.
1,0 Mrd. €, rd. 5.300 Betten und 15.000 Mit-
arbeiter. Die RHON-KLINIKUM AG bildet wei-
terhin einen unabhdngigen homogenen Un-
ternehmensverbund. Viele gute Ideen und
konzeptionelle Ansatze sind vorhanden, haben
ihren Wirkungsgrad aber noch nicht im vollen
Umfang entfaltet. Die Steigerung unserer Er-
tragskraft bildet hier keinen Selbstzweck, son-
dern dient unserem Unternehmen, mit seinem
hohen qualitativen  Versorgungsanspruch
nachhaltig im Wettbewerb bestehen zu kon-
nen. Als mittelfristiges Ziel streben wir eine
EBITDA-Marge von 14% an. Hierzu nutzen wir
alle sich uns bietenden Chancen, wie zum Bei-
spiel durch Leistungsausweitungen, Umstruk-
turierungen und begegnen den damit mogli-
chen Risiken durch ein gelebtes und funktions-
fahiges Risikomanagementsystem in unseren
Kliniken, MVZ und Servicegesellschaften.

Im vergangenen Geschaftsjahr haben wir die
HSK, Dr. Horst Schmidt Kliniken GmbH, Wies-
baden, erworben und beziehen die HSK-
Gruppe seit dem 1. Mai 2012 in unseren Kon-
zernabschluss ein. Die sich uns hierdurch bie-
tenden Potentiale haben wir von Anfang an
konsequent umgesetzt. Mit unserer Integrati-
onskompetenz haben wir erste Schritte hin zu
mehr Effizienz erreicht.

Chancen, die sich uns bei weiteren Akquisitio-
nen bieten, werden wir fiir die Erweiterung
und Ergdanzung unseres Konzerns nach einer
eingehenden Analyse auch weiterhin gezielt
nutzen.

Weitere Chancen sehen wir durch das von uns
ins Leben gerufene Optimierungs- und Wachs-
tumsprogramm flr das Universitatsklinikum
GieRen und Marburg das sich bereits in der
Umsetzung befindet. Die Gesprdache mit der
Hessischen Landesregierung und den beiden
Universitaten in Giellen und Marburg lber ein
gemeinsames Zukunftskonzept fiir das UKGM
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verlaufen positiv und es ergeben sich hieraus
fir das UKGM neue Perspektiven.

Dariber hinaus sind seit der Berichterstattung
zum 31. Dezember 2012 keine signifikanten
Anderungen bei Chancen und Risiken einge-
treten. Unverandert sehen wir bestandsge-
fahrdende Risiken weder fir die Einzelgesell-
schaften noch fiir den Konzern.

KONZERNENTWICKLUNG

Standorte und Kapazitaten

Kliniken Betten
Stand am 31.12.2012 54 17.089
Kapazitdatsverdanderung - 15
Stand am 30.09.2013 54 17.104

Zum 30. September 2013 werden unverandert
zum letzten Bilanzstichtag 54 Kliniken mit
17.104 Betten/Platzen an insgesamt 43 Stand-
orten in zehn Bundeslandern in unseren Kon-
zernabschluss einbezogen. Mit per Saldo 15
Betten waren im Berichtszeitraum lediglich
geringfligige Planbettendanderungen bei unse-
ren akutstationaren Kapazitditen gemdR den
jeweiligen Bedarfsplanungen in den einzelnen
Bundesldandern zu verzeichnen.

Zum 30. September 2013 betreiben wir 39
MVZ mit insgesamt 180,50 Facharztsitzen:

Zeitpunkt MVZ Fach.arzt-

sitze

Stand am 31.12.2012 41 199,50

Inbetriebnahmen/Erwerbe -

MVZ Indersdorf 01.07.2013 1 2,00
Erweiterungen

Verschiedene Standorte - 4,75

Abgange
Verschiedene Standorte -3 -25,75
Stand am 30.09.2013 39 180,50

Patienten
Januar bis September 2013 2012 VERTEER
absolut %
Stationar und teilstationar
behandelte Patientenin
Akutkliniken 568.820  538.908 29.912 5,6
Rehabilitationskliniken
und sonstigen Einrichtungen 8.613 8.531 82 1,0
577.433  547.439 29.994 5,5
Ambulant behandelte Patienten
in unseren
Akutkliniken 906.000 838.147 67.853 8,1
Mvz 521.773 513.427 8.346 1,6
1.427.773 1.351.574 76.199 5,6
Gesamt 2.005.206 1.899.013 106.193 5,6

In den ersten neun Monaten des Geschafts-
jahres 2013 haben wir in unseren Kliniken und
MVZ 2.005.206 Patienten (+106.193 Patien-
ten, +5,6 %) behandelt. Der Zuwachs entféllt
mit rund 72 % auf die Behandlung ambulanter
Patienten.

Nach Abzug von Konsolidierungs- und Akquisi-
tionseffekten verbleibt ein organisches Patien-
tenwachstum im stationaren Bereich von ins-
gesamt 6.877 Patienten bzw. 1,3 % und im
ambulanten Bereich von 22.073 Patienten
bzw. 1,6 %.

Fallerlose

Januar bis September 2013 2012

Fallerlos
im stationdren Bereich (€) 3.660 3.628
im ambulanten Bereich (€) 100 101

Der Anstieg des durchschnittlichen Fallerléses
im stationdren Bereich um 32 € ist insbeson-
dere bedingt durch die Preisentwicklung sowie
die Entwicklung beim Fallschweregrad und bei
den Mehrleistungsabschlagen.

Im ambulanten Bereich haben sich die durch-
schnittlichen Fallerlose auf diesem Niveau
stabilisiert.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Mitarbeiter 30.09.2013 31.12.2012 Verdnderung

absolut %
Kliniken 37.786 37.725 61 0,2
MVZ 994 1.005 -11 -1,1
Servicegesellschaften 4.408 4.329 79 1,8
Gesamt 43.188 43.059 129 0,3

Am 30. September 2013 waren im Konzern
43.188 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (31.
Dezember 2012: 43.059) beschaftigt.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Fiir den RHON-KLINIKUM Konzern hat sich im
vergangenen Geschaftsjahr 2012 insbesondere
in der zweiten Jahreshdlfte eine leichte Ab-
schwachung unserer Fallzahlsteigerung im
Vergleich zu den hohen Wachstumsraten der
Vorjahre abgezeichnet. Die Ursachen hierfir
sind vielschichtig und beruhen einerseits auf
der Normalisierung von Zuwéachsen nach den
Einmaleffekten im Rahmen der Er6ffnung von
Krankenhausneubauten der jiingeren Vergan-
genheit. Andererseits sind signifikante Steige-
rungsraten Uber dem Marktniveau in einem
Umfeld, in dem fast alle Leistungsanbieter auf
Mengenausweitung setzen, deutlich er-
schwert. Wir sehen allerdings fiir das Jahr
2013 und folgend einen deutlichen Trend nach
oben.

Die seit mehreren Jahren im Krankenhaussek-
tor auseinander gehende Erlés- und Kosten-
schere wirkt sich weiter operativ belastend
aus. Wir als RHON-KLINIKUM Konzern sind es
jedoch gewohnt, den fortwahrenden regulato-
rischen und marktseitigen Herausforderungen
im Gesundheitswesen effektiv zu begegnen
und werden dies mit unserem ImPULS-
Programm im Geschaftsjahr 2013 verstarkt
angehen und in den Jahren 2014 und 2015
weiter tragen. Bedingt durch den Verkauf der
Kliniken an Fresenius/Helios werden sich die
Malnahmen auf die verbleibenden Kliniken
konzentrieren. Zusatzlich wird die Verzahnung
der verbleibenden Gesellschaften mit der uni-
versitaren Spitzenmedizin weiter vorangetrie-
ben.

Mit dem Verkauf von 43 Kliniken, MVZ, Ser-
vicegesellschaften und weiteren verbundenen
Unternehmen hat sich der Fokus der RHON-
KLINIKUM AG weg vom integrierten Gesund-
heitsversorger und hin zum Anbieter medizini-
sche Exzellenz und hochwertiger Spitzenmedi-
zin verschoben.

Die Steigerung unserer Patientenzahlen ist
zum einen auf unser origindres Wachstum in
den ersten neun Monaten zurlickzufiihren,
zum anderen auf die im Jahr 2012 erfolgreiche
Akquisition der Wiesbadener Dr. Horst
Schmidt Kliniken (HSK).

Wir sind mit der Integration der HSK ein gutes
Stlick weiter vorangekommen, aber auch die-
ses Projekt ist kein Selbstlaufer. Die Heraus-
forderungen an unseren Konzern und die Mit-
arbeiter/-innen sind anspruchsvoll, da die
Ausgangslage keinesfalls einfach war. Die
deutlich defizitdre Ausgangssituation drickt in
dieser Anfangsphase auf unser Konzernergeb-
nis in den ersten neun Monaten des Ge-
schaftsjahres. Unser Restrukturierungsprozess
liegt insgesamt weiterhin im Plan, so dass wir
damit rechnen, dass unsere Anstrengungen in
2013 erste Frichte tragen. Ob die HSK in 2013
aus dem operativen Geschaft einen positiven
Beitrag zum Unternehmensgesamterfolg bei-
steuern wird, hangt von der Entwicklung in
den nachsten Monaten ab.

Wir haben den Mittelzufluss aus unserer lau-
fenden Geschéftstatigkeit in den ersten neun
Monaten des Geschaftsjahres 2013 gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum in 2013 von 115 Mio.
€ auf 175 Mio. € um gut 50 % gesteigert. Auch
hier sind wir auf einem guten Weg, unsere
operative Leistungsfahigkeit zu verbessern.

Verschiedene Belastungen im dritten Quartal
flihrten dazu, dass das Konzernergebnis nicht
besser als urspriinglich geplant ausgefallen ist.
Dazu gehoren die Ausbuchungen der latenten
Steuern auf Verlustvortrage betreffend der zur
Veraullerung gehaltenen Unternehmen, so-
weit diese durch den Verkauf nicht mehr reali-
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siert werden kénnen. Des Weiteren sind durch
den Verkaufsprozess aullerordentliche Belas-
tungen, etwa in Form von zusatzlichen Bera-
tungskosten entstanden. Diese belaufen sich
auf einen einstelligen Millionenbetrag.

Wir gehen davon aus, dass die Wirksamkeits-
voraussetzungen, die im Kaufvertrag mit
Fresenius/Helios definiert sind, insbesondere
die Zustimmung des Kartellamtes, aber auch
die Zustimmung der Mitgesellschafter bei ein-
zelnen Kliniken, zum Ende des Geschéftsjahres
2013 vorliegen werden und der Vertrag voll-
zogen wird. Nach der Abwicklung des Kaufver-
trages in 2013 bzw. im ersten Quartal 2014
kénnen wir uns dann in 2014 ganz auf unsere
neue Zielsetzung konzentrieren.

Umsatz und Ergebnis

Januar bis September 2013 2012 Verdanderung
Mio. € Mio. € Mio. € %
Ertrag
Umsatzerlose 2.256,4 2.122,5 133,9 6,3
Sonstige Ertrage 159,5 153,9 5,6 3,6
Gesamt 2.415,9 2.276,4 139,5 6,1
Aufwand
Materialaufwand 590,4 559,4 31,0 5,5
Personalaufwand 1.374,9 1.291,0 83,9 6,5
Sonstiger Aufwand 227,7 210,3 17,4 8,3
Gesamt 2.193,0 2.060,7 132,3 6,4
EBITDA 222,9 215,7 7,2 3,3
Abschreibungen 105,0 103,9 1,1 1,1
EBIT 117,9 111,8 6,1 5,5
Finanzergebnis 28,2 25,5 2,7 10,6
EBT 89,7 86,3 3,4 3,9
Ertragsteuern 21,3 15,8 55 3438
Konzerngewinn 68,4 70,5 -2,1 -3,0

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum stiegen
die Umsatzerlose um 133,9 Mio. € bzw.
6,3 % auf 2.256,4 Mio. € an. Bereinigt um
Veranderungen des Konsolidierungskreises
(Erstkonsolidierung HSK-Gruppe ab 1. Mai
2012, MVZ Campus Gifhorn GmbH ab 1. Juli
2012, Medizinisches Versorgungszentrum
Indersdorf GmbH ab 1. Juli 2013) in H6he von
80,6 Mio. € verbleibt ein internes Wachstum
bei den Umsatzerlésen von 53,3 Mio. € bzw.
2,5 %.

Die sonstigen Ertrdge sind gegeniber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um 5,6 Mio.
€ bzw. 3,6 % auf 159,5 Mio. € angestiegen.
Bereinigt um die im Vorjahr erfassten einmali-
gen buchhalterischen Ertragseffekte aus der
Trennungsrechnung in Giellen und Marburg in
Hohe von 6,5 Mio. € sowie die im Vorjahr um
1,3 Mio. € gestiegenen einmaligen Gewinne
aus Anlagenabgangen, ergibt sich ein Anstieg
um 13,4 Mio. €. Ursachlich fiir diesen Anstieg
sind im Wesentlichen gestiegene Ertrage aus
Leistungen in Hohe von 12,8 Mio. €, die insbe-
sondere aus weiter gestiegenen Arzneimittel-
verkdufen vor allem im Bereich der Zytostati-
ka, aus dem Verkauf von Energie sowie aus
gestiegenen Ertragen aus Mieten und Pachter-
I6sen resultieren. Von den sonstigen Ertragen
entfallen 5,5 Mio. € auf Verdnderungen des
Konsolidierungskreises.

Januar bis September 2013 2012

% %
EBITDA-Marge 9,9 10,2
EBIT-Marge 5,2 5,3
EBT-Marge 4,0 4,1
Umsatzrentabilitat 3,0 3,3
Eigenkapitalrentabilitat 5,6 5,9

Bei der Bewertung von Krankenhauskennzah-
len und -margen fir Zeit- und Betriebsverglei-
che ist generell zu beachten, dass Kranken-
hduser fur ihre Jahresleistung ein Jahres-
budget erhalten. Da die Jahresleistung erst
nach Abschluss des Geschaftsjahres und das
Jahresbudget erst nach Abschluss der Entgelt-
vereinbarung bekannt ist, beruht die unterjah-
rige Abgrenzung der Umsatzerlose auf wirk-
lichkeitsnahen Schatzungen, die unter Um-
standen die Aussagekraft von unterjdhrigen
Zeitvergleichen leicht relativieren konnen.
Zum 30. September 2013 haben wir rund 60 %
unserer Entgeltverhandlungen zum Abschluss
gebracht. Bei rund 40 % unserer Einrichtungen
sind die Entgeltverhandlungen im vierten
Quartal 2013 zu fiihren. Aus den Verhandlun-
gen rechnen wir mit positiven Nachholeffek-
ten im restlichen Geschéaftsjahr.
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Januar bis September 2013 2012

% %
Materialquote 26,2 26,4
Personalquote 60,9 60,8
Sonstige Aufwandsquote 10,1 9,9
Abschreibungsquote 4,7 4,9
Finanzergebnisquote 1,2 1,2
Steueraufwandsquote 1,0 0,8

Gegeniliber dem Vergleichszeitraum des Vor-
jahres ist der Materialaufwand in den ersten
neun Monaten des Geschaftsjahres 2013 um
31,0 Mio. € bzw. 5,5 % unterproportional zur
Umsatzentwicklung angestiegen. Die Materi-
alquote ging von 26,4 % auf 26,2 % zuriick.
Eliminiert um Konsolidierungseffekte hat sich
der Materialaufwand unterproportional zu
den ebenfalls bereinigten Umsatzerlosen
(+53,3 Mio. € bzw. +2,5 %) um 7,0 Mio. € bzw.
1,3 % erhoht.

Im Materialaufwand sind von Honorarkraften
bezogene Leistungen enthalten, die nur teil-
weise origindre Personalaufwendungen kom-
pensieren. Bereinigt um den Effekt der Hono-
rarkriafte liegt die Materialaufwandsquote
analog Vorjahreszeitraum bei 24,9 %.

Die Personalaufwendungen sind im Vergleich
zu den ersten neun Monaten 2012 trotz kon-
zernweiten Neustrukturierungserfolgen sowie
Effizienzsteigerungen um 83,9 Mio. € bzw.
6,5 % liberproportional angestiegen. Die Per-
sonalquote stieg von 60,8 % auf 60,9 %. Der
Anstieg bei den im Bestand befindlichen Ge-
sellschaften belduft sich auf 32,2 Mio. € bzw.
2,5 %. Ursachlich hierfiir sind vor allem die
relativ hohen Tarifabschliisse bei Einrichtun-
gen der RHON-KLINIKUM AG, die in der zwei-
ten Jahreshalfte 2012 stattgefunden haben.

Bei den sonstigen Aufwendungen haben wir
eine Zunahme um 17,4 Mio. € bzw. 8,3 % zu
verzeichnen. Die Zunahme entfillt mit 5,5
Mio. € bzw. 2,6 % auf Bestandsgesellschaften
und mit 11,9 Mio. € bzw. 5,7 % auf erstkonso-
lidierte Gesellschaften. Die sonstige Auf-
wandsquote erhohte sich von 9,9 % auf
10,1 %. Die Aufwandsmehrungen bei den Be-

standsgesellschaften entfallen u.a. auf Rechts-
und Beratungskosten im Zusammenhang mit
dem Verkauf von Kliniken, MVZ und weiteren
verbundenen Beteiligungen an Freseni-
us/Helios im dritten Quartal 2013.

Die Abschreibungen haben sich im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 1,1 Mio. € bzw.
1,1% auf 105,0 Mio. € erhoht. Der Anstieg
entfallt nahezu vollstandig auf die seit dem
1. Mai 2012 erstkonsolidierte HSK-Gruppe.

In den ersten neun Monaten des Geschafts-
jahres 2013 verzeichnen wir im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum einen Anstieg unseres ne-
gativen Finanzergebnisses um 2,7 Mio. € bzw.
10,6 %. Der Anstieg entfallt im Wesentlichen
aus den weiter ricklaufigen Kapitalmarktzin-
sen, die sich negativ auf unser Anlageportfolio
ausgewirkt haben.

Die Nettofinanzverschuldung — einschlief3lich
der Verbindlichkeiten aus Finance-Lease —
ergibt sich zum 30. September 2013 mit
735,5 Mio. € (31. Dezember 2012: 801,6 Mio.
€) wie folgt:

30.09.2013 31.12.2012
Mio. € Mio. €
Zahlungsmittel 109,7 237,0
Finanzschulden (kurzfristig) 80,1 267,0
Finanzschulden (langfristig) 750,1 767,7
Verbindlichkeiten Finance-Lease 41,6 41,2
Finanzverbindlichkeiten 871,8 1.075,9
Zwischensumme 762,1 838,9
Negativer Marktwert Derivate
(kurzfristig) 0,0 -3,0
Negativer Marktwert Derivate
(langfristig) -26,6 -34,3
Nettofinanzverschuldung 735,5 801,6

Inklusive der zur VerduRerung gehaltenen Vermégenswerte und Schulden

Der Ertragsteueraufwand ist gegeniber
dem Vergleichszeitraum des Vorjahres bei
einer unverdanderten Tarifbesteuerung um
5,5 Mio. € bzw. 34,8 % auf 21,3 Mio. € (V.
15,8 Mio. €) angestiegen. Der Anstieg resul-
tiert im Wesentlichen aus der Ausbuchung
aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage
bei den Gesellschaften, die zur VerduRRerung
bestimmt sind und deren Verlustvortrage
beim Erwerber steuerlich nicht mehr nutzbar
sind. Im Ubrigen wirkte sich der Anstieg der
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steuerlichen Bemessungsgrundlage aufwands-
erhéhend aus.

Der Konzerngewinn der ersten neun Monate
ist gegenliber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres um 2,1 Mio. € bzw. 3,0 % auf
68,4 Mio. € (Vj. 70,5 Mio. €) zurlickgegangen.

Auf nicht beherrschende Anteile entfallende
Gewinnanteile sind im Vergleich zur Vorjah-
resperiode um 0,6 Mio. € auf 2,5 Mio. € ange-
stiegen.

Der auf die Aktionire der RHON-KLINIKUM AG
entfallende Gewinnanteil fiir die ersten neun
Monate 2013 ist gegenliber der Vorjahrespe-
riode um 2,7 Mio. € auf 65,9 Mio. € zuriickge-
gangen. Der auf die Aktiondre entfallende
Gewinnanteil entspricht einem Ergebnis je
Aktie gemal IAS 33 von 0,48 € (Vj. 0,50 €).

Das Gesamtergebnis (Summe Konzerngewinn
und sonstiges Ergebnis) betrug in den ersten
neun Monaten des Geschaftsjahres 2013
77,6 Mio. € (Vj. 68,6 Mio. €). Wahrend im Vor-
jahr negative Marktwertanderungen unserer
Finanzinstrumente mit 1,8 Mio. € (nach Steu-
ern) sowie versicherungsmathematische Ver-
luste mit 0,2 Mio. € (nach Steuern) unmittel-
bar im Eigenkapital verrechnet wurden, waren
in den ersten neun Monaten des laufenden
Geschaftsjahres positive Marktwertdanderun-
gen unserer Finanzinstrumente in Hohe von
9,2 Mio. € (nach Steuern) ebenfalls unmittel-
bar beim Eigenkapital zu erfassen.

Vermogens- und Kapitalstruktur

30.09.2013 31.12.2012
Mio. € % Mio. € %
AKTIVA
Langfristiges Vermogen 877,1 28,9 2.381,6 74,8
Kurzfristiges Vermogen 2.154,9 71,1 802,9 25,2
3.032,0 100,0 3.184,5 100,0
PASSIVA
Eigenkapital 1.644,2 54,2 1.606,9 50,5
Langfristiges Fremdkapital 751,5 24,8 841,8 26,4
Kurzfristiges Fremdkapital 636,3 21,0 735,8 23,1

3.032,0  100,0 3.184,5 100,0

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2012 um 4,8 % auf

3.032,0 Mio. € zuriickgegangen. Dieser Rick-
gang resultiert u.a. aus der Riickflihrung von
Finanzschulden.

Im Zusammenhang mit dem Anteilskaufver-
trag zwischen der RHON-KLINIKUM AG, der
HELIOS Kliniken GmbH und der Fresenius SE &
Co. KGaA und der damit einhergehenden An-
wendung des IFRS 5 wurden die zur Veraule-
rung gehaltenen Vermdgenswerte innerhalb
der Konzernbilanz in separaten kurzfristigen
Bilanzposten — sowohl auf der Aktivseite, als
auch auf der Passivseite — separat ausgewie-
sen. Auf der Aktivseite wurden 1.455,3 Mio. €
vom langfristigen Vermoégen in kurzfristiges
Vermogen, auf der Passivseite 74,1 Mio. €
vom langfristigen Fremdkapital in kurzfristiges
Fremdkapital umgegliedert.

Unsere eigenmittelfinanzierten Investitionen
in Hohe von 72,0 Mio. € finanzierten wir voll-
standig mit dem operativen Cash-Flow der
ersten neun Monate in Héhe von 174,1 Mio. €.

Die Eigenkapitalquote stieg seit dem letzten
Bilanzstichtag von 50,5 % auf 54,2 %.

In der nachstehenden Tabelle ist die Verande-
rung des Eigenkapitals zum letzten Bilanzstich-
tag dargestellt:

Eigenkapital 2013 2012
Nicht be-
Aktiondre herrschende Insgesamt Insgesamt
Anteile
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Stand am 01.01. 1.581,3 25,6 1.606,9 1.597,9
Eigenkapitaltransaktionen
mit Anteilseignern -33,0 -7,3 -40,3 -65,0
Gesamtergebnis der
Periode 75,1 2,5 77,6 68,6
Sonstige Verdnderungen 0,0 0,0 0,0 -15,8
Stand am 30.09. 1.623,4 20,8 1.644,2 1.585,7

Wir weisen am 30. September 2013 ein Eigen-
kapital in Hohe von 1.644,2 Mio. € (31. De-
zember 2012: 1.606,9 Mio. €) aus. Der Anstieg
um 37,3 Mio. € resultiert mit 68,4 Mio. € aus
dem Konzerngewinn fiir die ersten neun Mo-
nate des Geschéftsjahres 2013 sowie mit
9,2 Mio. € aus der Erfassung positiver Markt-
wertdnderungen der als Zinssicherungsinstru-
mente designierten derivativen Finanzinstru-
mente, denen mit 37,0 Mio. € Ausschiittungen
an Aktiondre und nicht beherrschende Anteile
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sowie mit 3,3 Mio. € die Aufstockung der An-
teile an der Altmdihltalklinik-Leasing-GmbH um
43,9 % gegenliberstehen. Weitere Eigenkapi-
taltransaktionen betreffen mit 0,1 Mio. € die
Kapitaleinzahlung einer Servicegesellschaft
und mit 0,1 Mio. € die Kapitalauszahlung einer
MVZ-Gesellschaft.

Das langfristige Vermogen ist rechnerisch zu
273,1 % (31. Dezember 2012: 102,8 %) voll-
standig fristenkongruent durch Eigenkapital
und langfristige Schulden finanziert. Der An-
stieg resultiert aus der Umgliederung von lang-
fristigen Vermoégens- und Schuldposten in den
kurzfristigen Bereich im Zusammenhang mit
IFRS 5 und dem separaten Ausweis von zur
VerduBerung gehaltenen Vermogenswerten
und Schulden. Die Nettofinanzverschuldung
ging seit dem letzten Bilanzstichtag von 801,6
Mio. € um 66,1 Mio. € auf 735,5 Mio. € zum
30. September 2013 bedingt durch die Riick-
fiihrung von Finanzschulden zurick.

Unsere Kennzahlen im Finanzbereich haben
sich wie folgt entwickelt:

30.09. 31.12.
2013 2012
Nettofinanzverschuldung in Mio. € am Stichtag
(inkl. Verbindlichkeiten Finance-Lease) 735,5 801,6
EBITDA in Mio. € 299,2 * 292,0 **

Nettozinsaufwand in Mio. € (ohne

Aufzinsung/Abzinsung Finanzinstrumente) 39,3 * 36,7 **
Nettofinanzverschuldung / EBITDA 2,46 2,75

EBITDA / Nettozinsaufwand 7,61 7,96

*) Zeitraum 01.10.2012 - 30.09.2013
**) Zeitraum 01.01.2012 - 31.12.2012

Der operative Cash-Flow, ermittelt aus dem
Konzerngewinn zuziglich Abschreibungen und
abziiglich sonstiger nicht operativer Sachver-
halte (Saldo Gewinne und Verluste aus Anla-
genabgangen, Ertrdge aus der Marktbewer-
tung Derivate), stieg gegeniliber dem Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres um 1,0 Mio. €
bzw. 0,6 % auf 174,1 Mio. € (Vj. 173,1 Mio. €).

Die Herkunft und Verwendung unserer liqui-
den Mittel ist aus nachstehender Ubersicht zu
entnehmen:

Januar bis September 2013 2012
Mio.€ Mio. €

Mittelzufluss aus

175,3 115,1
laufender Geschaftstatigkeit

Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -75,3 -148,3

Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -211,8 -223,8

Veranderung des Finanzmittelfonds -111,8 -257,0
Finanzmittelfonds am 01.01. 219,9 439,9
Finanzmittelfonds am 30.09. 108,1 182,9
davon zur VerauBerung gehaltener

. : 70,4
Finanzmittelfonds am 30.09. -
davon nicht zur VerduBerung gehaltener .

Finanzmittelfonds am 30.09. -

Investitionstatigkeit

Die Gesamtinvestitionen in den ersten neun
Monaten des Geschaftsjahres 2013 in Hohe
von 94,7 Mio. € (V]. 260,1 Mio. €) gliedern sich
wie folgt auf:

Einsatz von
Forder- Eigen- Insge-
mitteln mitteln samt
Mio. € Mio. € Mio. €
Laufende Investitionen 22,7 71,7 94,4
Ubernahmen 0,0 0,3 0,3
Insgesamt 22,7 72,0 94,7

Von den Investitionen der ersten neun Mona-
te entfallen 22,7 Mio. € (Vj. 18,9 Mio. €) auf
geforderte Investitionen nach dem KHG, die
gemaR IFRS von den Gesamtinvestitionen ab-
gesetzt werden.

Unsere laufenden eigenmittelfinanzierten
Investitionen verteilen sich auf folgende
Standorte:
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Mio. €
Warburg 11,5
Pforzheim 8,3
GielRen, Marburg 7,9
Minchen 7,9
Wiesbaden 6,1
Nordenham 4,6
Gifhorn 3,0
Meiningen 2,9
Salzgitter 2,9
Neindorf 2,4
Ubrige Standorte 14,2
Gesamt 71,7

Aus abgeschlossenen Unternehmenskaufver-
tragen haben wir bis 2022 grundsatzlich noch
Investitionsverpflichtungen in Hohe von
140,5 Mio. € abzuarbeiten. Mit Vollzug des
Verkaufs unserer Kliniken, MVZ und weiteren
Beteiligungen sowie nach Eintritt der Wirk-
samkeitsvoraussetzungen gehen diese Ver-
pflichtungen auf die HELIOS Kliniken GmbH
bzw. verbundene Unternehmen Uber.

Ausblick und Prognose fiir 2013

Wesentliche Ereignisse nach dem 30. Septem-
ber 2013 bis zur Erstellung dieses Berichtes
haben sich nicht ergeben.

Die wesentliche Chance des RHON-KLINIKUM
Konzerns liegt darin, mit der ,neuen RHON“
die kinftige Strategie grundsatzlich neu zu
orientieren. Wir werden unser Portfolio neu
aufstellen, um uns mit unseren Einrichtungen
starker auf universitdtsmedizinisch und maxi-
malversorgungsorientierte,  spitzenmedizini-
sche Vollversorgungsangebote konzentrieren
zu kdnnen. Wir setzen damit nachhaltige Im-
pulse fir die Weiterentwicklung der stationa-
ren Gesundheitsversorgung in Deutschland.
Neben unserem organischen Wachstum resul-
tierte unser Wachstum in der Vergangen-
heit aus akquisitorischen Erfolgen. Kiinftig gilt
es hier ein besonderes Augenmal® zu wahren,
um nicht der Versuchung nachzugeben,
Wachstum um jeden Preis zu generieren.

Denn die Eckdaten einer Transaktion missen
mit der strategischen Ausrichtung des Ge-
samtkonzerns und mit unserer internen Be-
wertungsmatrix konform gehen. Zukunftssi-
cherheit und Integrationsprognose bestimmen
unsere Entscheidung.

Unabhangig davon zeichnet sich aufgrund
regulatorischer Veranderungen, wie dem in
2012 verabschiedeten anteiligen Tarifaus-
gleich fiir das Geschéftsjahr 2012 und der ak-
tuellen Verabschiedung des Gesetzes zur Be-
seitigung sozialer Uberforderung bei Beitrags-
schulden in der Krankenversicherung, eine
leicht positive Perspektive fiir die Ertragssitua-
tion ab. Entsprechend der Ublichen Saisonali-
tat der krankenhausindividuellen Budgetver-
handlungen und Leistungen sind im letzten
Quartal des Jahres 2013 zudem Nachholeffek-
te aus den Verhandlungen zu den Mebhrleis-
tungsbudgets und -abschlagen moglich.

Unser oberster Grundsatz bleibt nach wie vor,
bezahlbare Medizin auf hochstem Niveau fir
Jedermann anzubieten. Hierbei sind unsere
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eine tra-
gende Saule. Nur durch unsere Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter sind wir in der Lage, die
Zufriedenheit unserer Patienten zu gewahr-
leisten und den Erfolg der RHON-KLINIKUM AG
sicherzustellen.

Auch mit unserer neu ausgerichteten Strategie
verlieren wir nicht den aktuellen Blick auf das
operative Geschaft. Wir haben manche ope-
rativen Schwachstellen erkannt, die wir kon-
sequent angehen und beheben werden. Hier-
zu haben wir ein systematisches, konzernwei-
tes Optimierungs- und Wachstumsprogramm
entwickelt, welches sich einerseits auf unsere
traditionellen Starken bezieht und anderer-
seits unser Geschaftsmodell durch neue Im-
pulse weiter entwickelt. Dies flihren wir auch
in der ,neuen RHON“ konsequent weiter mit
operativen Leistungsstrukturen, um somit im
Rahmen einer neuen Netzwerkmedizin die
Versorgung unserer Patienten stetig weiter zu
verbessern. Durch eine Qualitdtsoffensive wird
zusatzliches Wachstum generiert, Marktantei-
le werden hinzu gewonnen.
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Aufgrund der Auswirkungen des Verkaufs der
Kliniken, MVZ und Servicegesellschaften auf
die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrech-
nung des Konzerns im Jahr 2013 wird die bis-
lang gliltige Prognose hinsichtlich der Umsatz-
und insbesondere der ErtragsgroBen bei
EBITDA und Konzerngewinn hinfallig und zu-

Bad Neustadt a. d. Saale, 7. November 2013

RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft

DER VORSTAND

Martin Menger

Jens-Peter Neumann

rickgenommen. Auf mittlere Sicht gehen wir
als ,neue RHON“ fiir unseren Klinikverbund
von organischen Wachstumsraten zwischen
3,5 und 4,5 % pro Jahr aus. Zudem erscheint
bis 2015 eine EBITDA-Marge von 14 % erreich-
bar.

Dr. Dr. Martin Siebert
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-
Gesamtergebnisrechnung Januar bis September

Januar bis September 2013 2012
Tsd. € % Tsd. € %
Umsatzerlose 2.256.405 100,0 2.122.508 100,0
Sonstige Ertrage 159.495 7,1 153.911 7,3
2.415.900 107,1 2.276.419 107,3
Materialaufwand 590.415 26,2 559.387 26,4
Personalaufwand 1.374.903 60,9 1.290.967 60,8
Sonstige Aufwendungen 227.730 10,1 210.333 9,9
2.193.048 97,2 2.060.687 97,1
Zwischenergebnis
(EBITDA) 222.852 9,9 215.732 10,2
Abschreibungen und Wertminderungen 104.920 4,7 103.903 4,9
Operatives Ergebnis (EBIT) 117.932 52 111.829 " 53
Finanzierungsaufwendungen 30.100 1,3 31.406 1,5
Finanzierungsertrage 1.849 0,1 5.844 0,3
Finanzergebnis 28.251 1,2 25.562 1,2
Ergebnis vor Steuern (EBT) 89.681 4,0 86.267 4,1
Ertragsteuern 21.246 1,0 15.775 0,8
Konzerngewinn 68.435 3,0 70.492 3,3
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 2.492 0,1 1.904 0,1
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 65.943 2,9 68.588 3,2
Ergebnis je Aktie in €
unverwassert 0,48 0,50
verwassert 0,48 0,50
Vorjahreswerte angepasst
Januar bis September 2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Konzerngewinn 68.435 70.492
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 2.492 1.904
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 65.943 68.588
Verdanderung des beizulegenden Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Derivaten 10.877 -2.082
Ertragsteuern -1.721 329
Sonstiges Ergebnis (Cash-Flow Hedges), das anschlieBend in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte
Bedingungen erfillt sind 9.156 -1.753
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne/Verluste aus leistungs- und beitragsorientierten
Pensionszusagen 0 -214
Ertragsteuern 0 34
Sonstiges Ergebnis (Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste), das anschlieBend nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird 0 -180
Sonstiges Ergebnis * 9.156 -1.933
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 0 -3
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 9.156 -1.930
Gesamtergebnis 77.591 68.559
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 2.492 1.901
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 75.099 66.658

Vorjahreswerte angepasst

*Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-
Gesamtergebnisrechnung Juli bis September

Juli bis September 2013 2012
Tsd. € % Tsd. € %
Umsatzerlose 749.568 100,0 732.204 100,0
Sonstige Ertrage 54.757 7,3 49.793 6,8
804.325 107,3 781.997 106,8
Materialaufwand 197.781 26,4 194.935 26,6
Personalaufwand 456.857 60,9 447.117 61,1
Sonstige Aufwendungen 78.294 10,5 69.687 9,5
732.932 97,8 711.739 97,2
Zwischenergebnis
(EBITDA) 71.393 9,5 70.258 9,6
Abschreibungen und Wertminderungen 34.859 4,6 35.525 4,9
Operatives Ergebnis (EBIT) 36.534 4,9 34.733 4,7
Finanzierungsaufwendungen 9.627 1,3 10.460 1,4
Finanzierungsertrage 582 0,1 1.383 0,2
Finanzergebnis 9.045 1,2 9.077 1,2
Ergebnis vor Steuern (EBT) 27.489 3,7 25.656 3,5
Ertragsteuern 9.811 1,3 5.438 0,7
Konzerngewinn 17.678 2,4 20.218 2,8
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 585 0,1 576 0,1
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 17.093 2,3 19.642 2,7
Ergebnis je Aktie in €
unverwassert 0,12 0,14
verwassert 0,12 0,14

Vorjahreswerte angepasst

Juli bis September 2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Konzerngewinn 17.678 20.218
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 585 576
Aktionare der RHON-KLINIKUM AG 17.093 19.642

Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Derivaten 553 -812
Ertragsteuern -87 128
Sonstiges Ergebnis (Cash-Flow Hedges), das anschlieBend in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte
Bedingungen erfillt sind 466 -684

Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne/Verluste aus leistungs- und beitragsorientierten
Pensionszusagen 0 -71
Ertragsteuern 0 11
Sonstiges Ergebnis (Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste), das anschlieRend nicht in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgegliedert wird 0 -60
Sonstiges Ergebnis * 466 -744
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 0 -1
Aktionare der RHON-KLINIKUM AG 466 -743
Gesamtergebnis 18.144 19.474
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 585 575
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 17.559 18.899

Vorjahreswerte angepasst

*Summe derim Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertdnderungen
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Konzernbilanz zum 30. September 2013

30.09.2013 31.12.2012
Tsd. € % Tsd. € %
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte
Geschéaftswerte und sonstige
immaterielle Vermogenswerte 162.169 5,4 431.041 13,5
Sachanlagen 704.687 23,2 1.919.694 60,3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.231 0,1 4.434 0,1
Ertragsteueranspriiche 6.615 0,2 9.480 0,3
Latente Steuerforderungen 0 0,0 3.273 0,1
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 137 0,0 11.305 0,4
Sonstige Vermogenswerte 289 0,0 2.363 0,1
877.128 28,9 2.381.590 74,8
Kurzfristige Vermoégenswerte
Vorrate 19.553 0,7 56.907 1,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 169.279 5,6 439.408 13,8
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 8.304 0,3 49.252 1,5
Sonstige Vermogenswerte 11.800 0,4 13.504 0,4
Laufende Ertragsteueranspriche 3.056 0,1 6.815 0,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 37.662 1,2 237.025 7,5
Zur VerauRerung gehaltene Vermoégenswerte 1.905.202 62,8 - -
2.154.856 71,1 802.911 25,2
3.031.984 100,0 3.184.501 100,0
Vorjahreswerte angepasst
30.09.2013 31.12.2012
Tsd. € % Tsd. € %
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 345.580 11,4 345.580 10,9
Kapitalricklage 395.994 13,0 395.994 12,4
Sonstige Riicklagen 881.867 29,1 839.811 26,4
Eigene Anteile -76 0,0 -76 0,0
Aktiondren der RHON-KLINIKUM AG zurechenbares
Eigenkapital 1.623.365 53,5 1.581.309 49,7
Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 20.844 0,7 25.557 0,8
1.644.209 54,2 1.606.866 50,5
Langfristige Schulden
Finanzschulden 721.809 23,8 767.697 24,0
Latente Steuerverbindlichkeiten 5.571 0,2 0 0,0
Ruckstellungen fur Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses 399 0,0 6.167 0,2
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 23.186 0,8 65.870 2,1
Sonstige Verbindlichkeiten 538 0,0 2.130 0,1
751.503 24,8 841.864 26,4
Kurzfristige Schulden
Finanzschulden 70.709 2,3 266.976 8,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 67.771 2,2 137.312 4,3
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 883 0,0 7.026 0,2
Sonstige Rickstellungen 14.294 0,5 25.389 0,8
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 30.267 1,0 113.101 3,6
Sonstige Verbindlichkeiten 83.810 2,8 185.967 58
Zur VerauRerung gehaltene Schulden 368.538 12,2 - -
636.272 21,0 735.771 23,1
3.031.984 100,0 3.184.501 100,0

Vorjahreswerte angepasst
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Aktiondren
der RHON- Nicht
Cashflow- [ KLINIKUM AG | beherrschende
Gezeichne- | Kapital- Gewinn- Eigene Hedges zurechenbares Anteile am
tes Kapital | riicklage riicklagen | Anteile (oqn) Eigenkapital Eigenkapital 2 Eigenkapital
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Stand 31.12.2011/01.01.2012 vor
Anpassung 345.580 395.994 843.733 -76 -30.250 1.554.981 43.677 1.598.658
Anderungen der Bilanzierung
aufgrund 1AS 19 R (2011) -783 -783 2 -781
Stand nach Anpassung am 345.580 395.994 842.950 -76 -30.250 1.554.198 43.679 1.597.877
Laufende Anpassung aufgrund
IAS 19 R (2011) - - -177 - - -177 -3 -180
Eigenkapitaltransaktionen mit
Anteilseignern

Kapitaleinzahlungen - - - - - 0 95 95

Kapitalauszahlungen - - - - - 0 -400 -400

Dividendenausschuttungen - - -62.194 - - -62.194 -2.404 -64.598
Gesamtergebnis - - 68.588 - -1.753 66.835 1.904 68.739
Sonstige Veranderungen

Veranderungen des

Konsolidierungskreises - - - - - 0 -15.838 -15.838
Stand 30.09.2012 345.580 395.994 849.167 -76 -32.003 1.558.662 27.033 1.585.695
Stand 31.12.2012/01.01.2013 vor
Anpassung 345.580 395.994 871.305 -76 -30.907 1.581.896 25.560 1.607.456
Anderungen der Bilanzierung
aufgrund IAS 19 R (2011) - - -587 - - -587 -3 -590
Stand nach Anpassung am 345.580 395.994 870.718 -76 -30.907 1.581.309 25.557 1.606.866
Eigenkapitaltransaktionen mit

Kapitaleinzahlungen - - - - - 0 61 61

Kapitalauszahlungen - - - - 0 -96 -96

Anteilskauf nach Erlangung

Control - - 1.509 - - 1.509 -4.766 -3.257

Dividendenausschuttungen - - -34.552 - - -34.552 -2.404 -36.956
Gesamtergebnis - - 65.943 - 9.156 75.099 2.492 77.591
Sonstige Veranderungen

Verdnderungen des

Konsolidierungskreises - - - - - 0 - 0

Sonstige Verdnderungen - - - - - 0 - 0
Stand 30.09.2013 345.580 395.994 903.618 -76 -21.751 1.623.365 20.844 1.644.209

Vorjahreswerte angepasst

Y EinschlieRlich des sonstigen Ergebnisses (OCI)
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Januar bis September 2013 2012
Mio.€ Mio. €

Ergebnis vor Ertragsteuern 89,7 86,3

Finanzergebnis (netto) 28,3 25,6

Abschreibungen und Ergebnisse aus dem Abgang

von Vermogenswerten 105,6 102,6

Nicht zahlungswirksame Bewertungen derivativer Finanzinstrumente 0,0 0,0

223,6 214,5
Veranderung des Netto-Umlaufvermégens

Veranderung der Vorrate -0,1 1,5
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -13,0 -59,1
Veranderung der sonstigen finanziellen Vermogenswerte

und sonstigen Vermogenswerte 0,3 10,3
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9,1 -5,9
Veranderung Ubrige Nettoschulden /

Sonstige nicht zahlungswirksame Vorginge 5,6 2,6
Veranderung der Rickstellungen -0,5 1,5
Gezahlte Ertragsteuern -15,3 -14,6
Zinsauszahlungen -34,4 -35,7
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 175,3 115,1
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte -100,8 -124,4
Zugeflossene Fordermittel zur Finanzierung der Investitionen in

Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte 22,7 18,9
Erwerb von Tochterunternehmen

abzlglich erworbener Zahlungsmittel -0,3 -52,1
Verkaufserlose aus dem Abgang von Vermdégenswerten 1,2 3,6
Zinseinzahlungen 1,9 5,7
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -75,3 -148,3
Einzahlungen aus der Aufnahme von langfristigen Finanzschulden 58,7 0,0
Rickzahlung von Finanzschulden -232,7 -158,9
Dividendenzahlungen an Aktionire der RHON-KLINIKUM AG -34,6 -62,2
Einzahlungen von nicht beherrschenden Anteilen am Eigenkapital/ Aus-

zahlungen an nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital -3,2 -2,7
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -211,8 -223,8
Veranderung des Finanzmittelfonds -111,8 -257,0
Finanzmittelfonds am 01.01. 219,9 439,9
Finanzmittelfonds am 30.09. 108,1 182,9
davon zur VerauBerung gehaltener Finanzmittelfonds am 30.09. 70,4 -
davon nicht zur VerduBBerung gehaltener Finanzmittelfonds am 30.09. 37,7 -

Vorjahreswerte angepasst
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Verkiirzter Konzernanhang

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Die RHON-KLINIKUM AG, die HELIOS Kliniken GmbH und die Fresenius SE & Co. KGaA haben am
13. September 2013 einen Anteilskaufvertrag unterzeichnet, wonach die RHON-KLINIKUM AG an
Helios und verbundene Unternehmen ein Portfolio von 43 Kliniken, medizinischen Versorgungszen-
tren und weiteren verbundenen Beteiligungen verkauft. Die Durchfiihrung der Transaktion steht
noch unter dem Vorbehalt der Freigabe durch die zustiandigen Kartellbehérden sowie hinsichtlich
bestimmter Hauser der Zustimmung von Minderheitsgesellschaftern bzw. ehemaliger kommunaler
Trager und, soweit erforderlich, entsprechender Bestatigungen seitens der jeweiligen Versorgungs-
anstalt des Bundes und der Lander (VBL) bzw. Zusatzversorgungskasse (ZVK). Ein teil- bzw. schrittwei-
ser Vollzug der Transaktion ist méglich, sofern im Jahr 2013 die Fahigkeit zur Ubertragung von Gesell-
schaften mit einem Unternehmenswert von insgesamt mindestens 70 % vorliegt.

Von der Transaktion ausgenommen sind die Standorte Bad Neustadt, Bad Berka, Frankfurt (Oder)
sowie das Universitatsklinikum GieRen und Marburg. Die RHON-KLINIKUM AG bildet weiterhin einen
unabhangigen homogenen Unternehmensverbund, der sich auf medizinische Exzellenz und hochwer-
tige Spitzenmedizin fokussiert. Die RHON-KLINIKUM AG will auf Basis dessen eine Vorreiterrolle fiir
wissenschaftlich-universitar begleitete Spitzenmedizin unter privater Tragerschaft mit attraktiver
Ertragskraft einnehmen.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und ist seit 1989 bdrsennotiert
(MDAX®). Der Sitz der Gesellschaft ist in Bad Neustadt a. d. Saale, Salzburger Leite 1, Deutschland.

Der Konzern-Zwischenabschluss wird am 7. November 2013 auf der Homepage der RHON-KLINIKUM
AG sowie bei der Deutschen Borse veroffentlicht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzern-Zwischenabschluss der RHON-KLINIKUM AG zum 30. September 2013 wird in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des IAS 34 in verkirzter Form und in Anwendung von § 315a HGB
nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europaischen Union anerkann-
ten International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB), London, sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) erstellt. Des Weiteren wurden die Regelungen des DRS 16 (Zwischenberichterstat-
tung) bei der Erstellung des Zwischenberichts beachtet.

Mit Ausnahme der nachfolgend ndher beschriebenen Sachverhalte wurden die gleichen Bilanzie-
rungs-, Bewertungs- und Berechnungsmethoden angewendet wie im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2012. Der Zwischenabschluss der RHON-KLINIKUM AG zum 30. September 2013 fiir die
ersten neun Monate 2013 muss daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss der RHON-
KLINIKUM AG zum 31. Dezember 2012 gelesen und gewertet werden.
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a) Neue Rechnungslegungsvorschriften im Geschaftsjahr 2013

Neue Standards und Interpretationen ohne praktische Relevanz im Geschéaftsjahr 2013

Folgende neu veroffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die bereits von der
Europdischen Union verabschiedet worden sind, haben aus derzeitiger Sicht fliir das Geschéaftsjahr
2013 sowie in den Folgejahren keine praktische Relevanz:

e Anderung an IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards
— Darlehen der 6ffentlichen Hand”

e |FRIC 20 ,Kosten der Abraumbeseitigung wahrend des Abbaubetriebes im Tagebau”
e Anderung des IAS 12 , Latente Steuern: Realisierung zugrundeliegender Vermégenswerte”
e Anderungen des IFRS 1, Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigung fixer Daten”

e Anderung an IFRS 7 ,Angaben - Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziel-
len Schulden”

e Anderungen an IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Stan-
dards”, IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses”, IAS 16 ,Sachanlagen”, IAS 32 ,Finanzanlagen:
Darstellung” sowie IAS 34 ,Zwischenberichtserstattung” - Anderungsstandard (Annual Im-
provement to IFRSs 2009-2011 Cycle)

Neue Standards und Interpretationen mit praktischer Relevanz im Geschaftsjahr 2013

Folgende neu vero6ffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die bereits von der
Europaischen Union verabschiedet worden sind, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschaftsjahr
2013 sowie in den Folgejahren praktische Relevanz:

e Anderung zu IAS 1 ,Darstellung von Posten des sonstigen Ergebnisses”

Im Juni 2011 hat das IASB eine Anderung an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” verdffentlicht und
am 5. Juni 2012 verabschiedet. Diese betrifft den Ausweis der im sonstigen Ergebnis innerhalb der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Posten. Die Posten des sonstigen Ergebnisses (other com-
prehensive income, OCI) sollen danach gruppiert werden, ob diese zukiinftig noch einmal in den Ge-
winn oder Verlust umgegliedert werden (sogenanntes Recycling) oder nicht. Posten, die ,recycled”
bzw. nicht ,recycled” werden, sind getrennt darzustellen. Die Anderung betrifft ausschlieRlich die
Darstellung der Posten in der Gesamtergebnisrechnung, nicht die Erfassung, Bewertung der Posten
oder Erfordernisse, die sich durch das Recycling ergeben. Das Wahlrecht, die Posten vor oder nach
Steuern darzustellen, bleibt bestehen. Im Falle einer Darstellung vor Steuern ist jedoch der zugehori-
ge Steuerbetrag getrennt nach beiden Kategorien auszuweisen. Des Weiteren wurde der in IAS 1
verwendete Begriff Gesamtergebnisrechnung in Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges Ergebnis
geandert. Der geanderte Standard ist fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Juli 2012 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zuldssig. Auswirkungen ergeben sich auf die Dar-
stellung im Abschluss, jedoch nicht auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Die Anwendung be-
trifft alle Unternehmen, die Erfolgskomponenten im sonstigen Ergebnis darstellen.
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) Anderungen des IAS 19, Leistungen an Arbeitnehmer”

Das IASB hat im Juni 2011 Anderungen an IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” veréffentlicht und
am 5. Juni 2012 verabschiedet. Die Anderungen betreffen die Erfassung und Bewertung des Auf-
wands fiir leistungsorientierte Pensionspldane, Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsver-
hiltnisses sowie Angabepflichten zu Leistungen an Arbeitnehmer. Die bedeutendste Anderung des
IAS 19 besteht darin, dass versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die nunmehr als
»Neubewertungen” (remeasurements) bezeichnet werden, sofort bei Entstehung im sonstigen Er-
gebnis (other comprehensive income, OCl) im Eigenkapital zu erfassen sind. Das Wahlrecht zwischen
sofortiger Erfassung im Gewinn oder Verlust, im sonstigen Ergebnis (OCl) oder einer zeitlich gestreck-
ten Erfassung nach der Korridormethode, wie sie bisher zuldssig war, entfallt. Ein ,Recycling” der
»Neubewertungen” im sonstigen Ergebnis ist nicht zuldssig. Die bei der Bewertung des Pensionsauf-
wands anfallende Verzinsung erfolgt auf das leistungsorientierte Netto-Vermoégen bzw. die Netto-
Verbindlichkeit. Bei der Verzinsung ist die Rendite auf hochwertige Unternehmensanleihen, falls fir
diese ein Markt existiert, ansonsten die Rendite fiir Staatsanleihen heranzuziehen. Bei Plandnderun-
gen, die zu Veranderungen der Leistungsverpflichtung fiihren, die auf Arbeitsleistungen in zuriicklie-
genden Perioden zurlickzufiihren sind, entsteht ein nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand. Dieser
wird in der Periode erfasst, in der die zugrunde liegende Plandnderung stattfindet, es erfolgt keine
Verteilung mehr. Zu diesem Aufwand zdhlen auch Gewinne und Verluste aus Plankiirzungen (cur-
tailments). Leistungen an Arbeitnehmer, die noch an eine Verpflichtung zur Erbringung von zukiinfti-
gen Arbeitsleistungen gekniipft sind, stellen keine Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeits-
verhaltnisses dar. IAS 19 fordert umfangreichere Anhangangaben im Zusammenhang mit leistungs-
orientierten Planen. Insbesondere sind Angaben zu den Charakteristika der Leistungspldane, zu den im
Abschluss erfassten Betragen, sowie zu den Risiken aus leistungsorientierten Planen und deren even-
tuellen Auswirkungen auf die Zahlungsstréme (cashflows) des Unternehmens zu machen. Die Ande-
rungen des IAS 19 sind auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 begin-
nen. Eine frilhere Anwendung ist zuldssig. Der Uberarbeitete Standard ist riickwirkend in Uberein-
stimmung mit IAS 8 anzuwenden. Ausnahmen hiervon sind die Anderung des Buchwertes von Ver-
mogenswerten, in dem Aufwand fir Leistungen an Arbeitnehmer aktiviert worden ist und Ver-
gleichsangaben zur Sensitivitatsanalyse der leistungsorientierten Verpflichtung.

Der RHON-KLINIKUM Konzern wendet IAS 19 R (2011) riickwirkend an. Die Konzernbilanzwerte zum
1. Januar 2012, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und die Konzern-Gesamtergeb-
nisrechnung fiir die ersten neun Monate 2012 wurden aufgrund der gedanderten Bilanzierung durch
den Wegfall des Korridors angepasst. Latente Steuern wurden bei der riickwirkenden Anpassung an
IAS 19 R (2011) berticksichtigt. Wir verweisen hierzu auf die im verkiirzten Konzernanhang unter dem
Kapitel ,Bilanzierungsanderungen bedingt durch IAS 19 R (2011)“ dargestellten Anpassungen.

Aufgrund der gednderten Definitionen diirfen die Aufstockungsbetrédge in Altersteilzeitprogrammen
zuklnftig nicht mehr als Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses klassifiziert
werden und missen daher liber den Zeitraum der Erdienung angesammelt werden. Die Altersteil-
zeitverpflichtungen beliefen sich zum 30. September 2013 auf 3,6 Mio. € (Vj 6,6 Mio. €). Der liber-
wiegende Teil der Mitarbeiter befindet sich bereits in der Freistellungsphase, so dass diese Anderung
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung hat.

Verkurzter Konzern-Zwischenabschluss | 25



) IFRS 13 ,, Bewertung zum beizulegenden Zeitwert”

Im Mai 2011 hat das IASB den Standard IFRS 13 ,Bewertung zum beizulegenden Zeitwert” veroffent-
licht und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. IFRS 13 regelt einheitlich wie zum beizulegenden
Zeitwert (fair value) zu bewerten ist und erweitert und vereinheitlicht die Angaben zum beizulegen-
den Zeitwert, sofern ein anderer Standard die Anwendung von diesem vorschreibt. Per Definition ist
der beizulegende Zeitwert der Preis, den unabhangige Marktteilnehmer unter marktiblichen Bedin-
gungen zum Bewertungsstichtag bei Verkauf eines Vermdgenswertes vereinnahmen bzw. bei Uber-
tragung einer Verbindlichkeit zahlen wiirden. Der beizulegende Zeitwert einer Verbindlichkeit bildet
folglich das Ausfallrisiko ab. IFRS 13 enthalt keine Angabe, auf welche Sachverhalte der beizulegende
Zeitwert anzuwenden ist und schlieRt lediglich IAS 17, IFRS 2 sowie andere BewertungsgroRRen, die
dem beizulegenden Zeitwert dhnlich, jedoch nicht deckungsgleich sind, von der Anwendung aus. Die
bekannte dreistufige Fair Value-Hierarchie basierend auf die Art der Bewertungsparameter ist wei-
terhin anzuwenden. Dariiber hinaus sind nach IFRS 13 umfassende Anhangsangaben erforderlich, die
den Vorschriften des IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” dhneln, aber fir alle Vermoégenswerte
und Verbindlichkeiten gelten. IFRS 13 ist erstmals fir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen. Vergleichszahlen vor der erstmaligen Anwendung von IFRS 13 sind
nicht anzupassen. Eine frilhere Anwendung ist zuldssig. Die RHON-KLINIKUM AG hat die genauen
Auswirkungen im Hinblick auf Bilanzierung und Bewertung geprift und diese entsprechend bertick-
sichtigt.

b) Neue Rechnungslegungsvorschriften ab dem Geschéftsjahr 2014

Neue Standards und Interpretationen ohne praktische Relevanz ab dem Geschéftsjahr 2014

Folgende neu verdéffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die bereits von der
Europaischen Union verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschéftsjahr 2014
sowie in den Folgejahren keine praktische Relevanz:

° Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 — Ubergangsregelungen fiir Investmentgesell-
schaften

Folgende neu veroffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die noch nicht von
der Europaischen Union verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschaftsjahr
2014 sowie in den Folgejahren keine praktische Relevanz:

e IFRIC21 ,Abgaben”

Neue Standards und Interpretationen mit praktischer Relevanz ab dem Geschéftsjahr 2014

Folgende neu verdéffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die bereits von der
Europaischen Union verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschéftsjahr 2014

sowie in den Folgejahren praktische Relevanz:
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) IFRS 10 ,Konzernabschlisse”

Im Mai 2011 hat das IASB als Teil eines Paketes von fiinf neuen Standards IFRS 10 , Konzernabschliis-
se” veroffentlicht und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. Dieser zielt auf ein einheitliches Konso-
lidierungsmodell ab und ersetzt die in IAS 27 ,,Konzern- und Einzelabschlisse® und SIC-12 ,Konsoli-
dierung - Zweckgesellschaften” enthaltenen Leitlinien Uber Beherrschung und Konsolidierung.
IFRS 10 andert die Definition der Beherrschung dahingehend, dass nun zur Ermittlung eines Beherr-
schungsverhaltnisses auf alle Unternehmen die gleichen Kriterien Anwendung finden. Der gednder-
ten Definition zufolge setzt Beherrschung Verfligungsgewalt und variable wirtschaftliche Erfolge fir
das Vorliegen eines Beherrschungsverhaltnisses voraus. Verfligungsgewalt ist die Moglichkeit, ge-
genwartig die Aktivitdten des Beteiligungsunternehmens maligeblich zu lenken, die wesentlichen
Einfluss auf die variablen Riickflisse haben. Die Verfligungsgewalt ist basierend auf gegenwartigen
Tatsachen und Umstanden festzustellen und kontinuierlich zu beurteilen. Wirtschaftliche Erfolge
kéonnen dabei positiv, negativ oder beides sein. Ein voriibergehendes Beteiligungsverhaltnis befreit
nicht von der Konsolidierungspflicht. Die Anwendungsrichtlinien in IFRS 10 enthalten Beispiele, die
zeigen, dass ebenfalls eine Beherrschung mit weniger als 50 % der Stimmrechte vorliegen kann. Aus-
schlaggebend flir das Vorliegen einer tatsdchlichen Beherrschung ist das Prinzip des ,De-Facto-

|Il

Control“. Das Prinzip, den Konzernabschluss des Mutterunternehmens und seiner Tochterunterneh-
men als ein einziges Unternehmen darzustellen, sowie die Konsolidierungsverfahren bleiben unver-
andert. IFRS 10 ist auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.
Eine vorzeitige Anwendung ist nur in Verbindung mit einer vorzeitigen Anwendung der Standards
IFRS 11 und IFRS 12 und der Neuregelungen zu IAS 27 und IAS 28 sowie durch eine Angabe im An-
hang moglich. Gravierende Auswirkungen auf die Bilanzierung von Unternehmen werden im Konzern

der RHON-KLINIKUM AG nicht erwartet.

° IFRS 11 ,,Gemeinschaftliche Vereinbarungen”

Als weiteren Teil des Paketes von fiinf neuen Standards hat das IASB im Mai 2011 IFRS 11 , Gemein-
schaftliche Vereinbarungen” veréffentlicht und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. IFRS 11 defi-
niert eine gemeinschaftliche Vereinbarung als Vereinbarung, bei der zwei oder mehr Partnerunter-
nehmen per Vertrag die gemeinschaftliche Kontrolle Giber diese Vereinbarung ausiiben. Gemein-
schaftliche Vereinbarungen kénnen gemeinschaftliche Tatigkeiten oder Gemeinschaftsunternehmen
sein. Bei Ersteren handelt es sich um eine gemeinschaftliche Vereinbarung, die den Partnerunter-
nehmen dieser gemeinschaftlichen Vereinbarung direkte Rechte an den Vermodgenswerten und Ver-
bindlichkeiten Ubertrdgt. Ein Gemeinschaftsunternehmen dagegen rdumt den Partnerunternehmen
Rechte am Netto-Reinvermdgen oder Ergebnis der Vereinbarung ein. Gemeinschaftsunternehmen
werden nach der Equity-Methode in Ubereinstimmung mit dem gednderten IAS 28 bilanziert. IFRS 11
ersetzt den bisherigen Standard IAS 31, sodass die bisherige Klassifikation , gemeinschaftlich gefiihrte
Vermogenswerte” in ,,gemeinschaftliche Tatigkeiten” libergegangen ist. Eine Einbeziehung nach der
Quotenkonsolidierung ist daher nicht mehr gestattet. IFRS 11 ist auf Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist hier nur in Verbindung
mit einer vorzeitigen Anwendung der Standards IFRS 10 und IFRS 12 und der Neuregelungen zu
IAS 27 und IAS 28 sowie durch eine Angabe im Anhang méglich. Die RHON-KLINIKUM AG bilanziert
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ihre Gemeinschaftsunternehmen bereits nach der Equity-Methode und ist somit von der Anderung
nicht betroffen.

° IFRS 12 ,,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen”

Im Mai 2011 hat das IASB IFRS 12 , Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen” veroffentlicht
und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. Dieser schreibt die erforderlichen Angaben fir Unter-
nehmen vor, die in Ubereinstimmung mit den neuen Standards IFRS 10 und IFRS 11 bilanzieren. IFRS
12 ersetzt die in IAS 28 enthaltenen Angabepflichten. Unternehmen missen gemaR IFRS 12 Angaben
machen, die es dem Abschlussadressaten ermaoglichen, die Art, Risiken und finanziellen Auswirkun-
gen zu beurteilen, die mit dem Engagement des Unternehmens bei Tochterunternehmen, assoziier-
ten Unternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen und nicht konsolidierten strukturierten Un-
ternehmen (Zweckgesellschaften) verbunden sind. Es sind Angaben in den folgenden Bereichen er-
forderlich: Wesentliche Ermessensentscheidungen und Annahmen, um festzustellen, ob ein Unter-
nehmen ein anderes beherrscht, gemeinschaftlich beherrscht, einen wesentlichen Einfluss ausibt
oder ein sonstiges Engagement bei anderen Unternehmen hat, Angaben zu Anteilen an Tochterun-
ternehmen, Anteilen an gemeinschaftlichen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen sowie
Anteile an nicht konsolidierten Zweckgesellschaften. IFRS 12 ist auf Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine frilhere Anwendung ist mit einer Angabe im An-
hang unabhéangig von der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 sowie den Neuregelungen zu IAS 27
und IAS 28 zulissig. Die RHON-KLINIKUM AG uberpriift derzeit die genauen Auswirkungen auf die
Angaben im Konzernanhang. Von ausfihrlicheren Angaben im Anhang ist auszugehen.

° Neufassung des IAS 27 ,Einzelabschliisse”

Im Mai 2011 hat das IASB als Teil eines Paketes von fiinf neuen Standards die Neufassung des IAS 27
,Konzern- und Einzelabschlusse” vertffentlicht und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. Dieser
wird in IAS 27 ,Einzelabschliisse” umbenannt und beinhaltet zukinftig nur noch Vorschriften zu Ein-
zelabschliissen. Die bestehenden Regelungen bleiben unverindert. Die Anderungen zu IAS 27 sind
erstmals flr Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine vor-
zeitige Anwendung ist nur in Verbindung mit einer vorzeitigen Anwendung der Standards IFRS 10,
IFRS 11, IFRS 12 sowie IAS 28 sowie mit einer Angabe im Anhang moglich. Gravierende Auswirkungen
auf die Bilanzierung von Unternehmen werden im Konzern der RHON-KLINIKUM AG nicht erwartet.

° Neufassung des IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-

“«

men

Im Mai 2011 hat das IASB die Neufassung des IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen* verof-
fentlicht und am 11. Dezember 2012 verabschiedet. Dieser wird in IAS 28 , Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen® umbenannt. 1AS 28 beschreibt weiterhin die Bilan-
zierung von assoziierten Unternehmen sowie die Anwendung der Equity-Methode bei assoziierten
Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen. Die Anderungen ergeben sich aus der
Veroffentlichung von IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12. Der neue IAS 28 ist erstmals fiir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist nur in
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Verbindung mit einer vorzeitigen Anwendung der Standards IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 und IAS 27 so-
wie mit einer Angabe im Anhang méglich. Die RHON-KLINIKUM AG priift derzeit die genauen Auswir-
kungen im Hinblick auf Bilanzierung und Bewertung.

° Anderung an IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung” - Saldierung von finanziellen Vermo-
genswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Im Dezember 2011 hat das IASB Anderungen an IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung” in Bezug auf
die Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten veroffentlicht
und am 13. Dezember 2012 verabschiedet. Das gegenwartige Saldierungsmodell nach IAS 32 ist von
den Anderungen nicht betroffen. Demzufolge sind finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten nur dann zu saldieren, wenn am Abschlussstichtag ein Rechtsanspruch auf Verrech-
nung vorliegt und beabsichtigt ist, entweder einen Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder mit
der Verwertung des betreffenden Vermogenswertes die dazugehorige Verbindlichkeit abzulésen. Die
Anderungen stellen klar, dass am Abschlussstichtag der rechtlich durchsetzbare Anspruch auf Saldie-
rung bestehen und unabhangig von einem Eintritt eines kiinftigen Ereignisses sein muss. Der An-
spruch muss fiir alle Vertragsparteien im gewohnlichen Geschaftsablauf und auch bei Insolvenz einer
beteiligten Partei durchsetzbar sein. IAS 32 stellt auRerdem klar, dass eine Bruttoabwicklungsmetho-
de unter bestimmten Voraussetzungen effektiv einer Nettoabwicklung entsprechen kann und damit
das Kriterium des IAS 32 erfiillt ist. Jedoch muss die Methode dazu fiihren, dass Ausfall- und Liquidi-
tatsrisiken eliminiert sowie Forderungen und Verbindlichkeiten in einem einzigen Abwicklungsverfah-
ren verarbeitet werden. Generalverrechnungsvereinbarungen, bei denen der rechtliche Anspruch auf
Saldierung nur bei dem Eintritt von kiinftigen Ereignissen durchsetzbar ist, erfiillen die Saldierungs-
kriterien auch in Zukunft nicht. Die Anderungen sind retrospektiv fiir Geschaftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Die RHON-KLINIKUM AG priift derzeit die genauen
Auswirkungen im Hinblick auf Bilanzierung und Bewertung.

Folgende neu veroffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die noch nicht von
der Européischen Union verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschéftsjahr
2014 sowie in den Folgejahren praktische Relevanz:

° Anderungen an IAS 36 ,,Wertminderungen von Vermégenswerten”

Das IASB hat im Mai 2013 Anderungen an IAS 36 ,,Wertminderung von Vermdgenswerten” veroffent-
licht. Diese betreffen Informationsangaben im Hinblick auf die Bemessung des erzielbaren Betrages
bei Wertminderungen von Vermoégenswerten, falls dieser auf dem beizulegenden Zeitwert abziglich
VeriduRerungskosten basiert. Die Anderungen sind retrospektiv fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist, unter der Voraussetzung
einer erfolgten Ubernahme in EU-Recht, fiir die Perioden zuldssig, in denen vorzeitig IFRS 13 ange-
wendet wird. Die RHON-KLINIKUM AG priift derzeit die genauen Auswirkungen im Hinblick auf Bilan-
zierung und Bewertung.
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° Anderungen an IAS 39 — Novation von Derivaten

Im Juni 2013 hat das IASB Anderungen an IAS 39 — Novation von Derivaten — verdéffentlicht. Die An-
derungen betreffen die Umstellung auf zentrale Gegenparteien (,,Central Counterparties — CCP“) zur
Verminderung der Ausfallrisiken und Verbesserung der Transparenz und Regulierungsaufsicht bei
auBerborslichen (,,over-the-counter-OTC”) Derivaten. IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung” verpflichtet zu einer Beendigung der Bilanzierung von Derivaten als Sicherheitsinstrument in
einer bilanziellen Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) im Falle eines Nichtfortbestehens des
urspriinglichen Derivates. Eine solche Beendigung des Hedge Accountings ist nicht erforderlich, wenn
die Novation eines Sicherungsinstrumentes mit einer zentralen Gegenpartei gestimmte Kriterien
erfiillt. Die RHON-KLINIKUM AG hat die genauen Auswirkungen im Hinblick auf Bilanzierung und Be-
wertung gepriift und erwartet keine Auswirkungen auf die in einer bilanzierten Sicherungsbeziehung
designierten Derivate.

c) Neue Rechnungslegungsvorschriften ab dem Geschéaftsjahr 2015

Folgende neu veroffentlichte bzw. gednderte Standards und Interpretationen, die noch nicht von
der Européischen Union verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht ab dem Geschéftsjahr
2015 sowie in den Folgejahren keine praktische Relevanz:

° Anderungen an IFRS 10 ,Konzernabschliisse”, IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an anderen Unter-
nehmen” und IAS 27 , Einzelabschlisse” — Investmentgesellschaften

Neue Standards und Interpretationen mit praktischer Relevanz ab dem Geschéaftsjahr 2015

Folgende neu veroffentlichte bzw. gednderte Standards, die noch nicht von der Europaischen Union
verabschiedet wurden, haben aus derzeitiger Sicht flir das Geschaftsjahr 2015 sowie in den Folgejah-
ren praktische Relevanz:

. IFRS 9 ,Finanzinstrumente” - Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten

Das IASB hat im November 2009 den Standard IFRS 9 zur Kategorisierung und Bewertung von finan-
ziellen Vermogenswerten veroffentlicht, welcher durch das IASB im Herbst 2012 geringfligig gean-
dert wurde. Gemal IFRS 9 regelt ein neuer, weniger komplexer Ansatz die Kategorisierung und Be-
wertung von finanziellen Vermogenswerten. Demnach gibt es nunmehr nur noch zwei anstatt vier
Bewertungskategorien fiir aktivische Finanzinstrumente: Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) oder Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (amortised cost). Eine Bewertung
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten erfordert dabei das planméaRige Halten des finanziellen
Vermogenswertes zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome sowie Vertragsbedingungen
des finanziellen Vermégenswertes, die zu Zahlungsstromen zu festgelegten Zeitpunkten fiihren, die
ausschlieBlich Tilgung und Zinszahlungen auf ausstehende Riickzahlungsbetrdge darstellen. Finanzin-
strumente, die diese beiden Bedingungen nicht erfiillen, sind zum beizulegenden Zeitwert zu bewer-
ten. Die Kategorisierung basiert zum einen auf dem Geschaftsmodell des Unternehmens, zum ande-
ren auf charakteristischen Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome des jeweiligen finanziel-
len Vermogenswertes. Der Standard sieht eine retrospektive Anwendung auf alle bestehenden finan-
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ziellen Vermoégenswerte vor, wobei zur Kategorisierung nach den neuen Regelungen die Umstande
am Tag der Erstanwendung des Standards mafigeblich sind.

Im Oktober 2010 hat das IASB IFRS 9 ,Finanzinstrumente” um Regelungen zur Bilanzierung finanziel-
ler Verbindlichkeiten und zur Ausbuchung von Finanzinstrumenten erweitert. Mit Ausnahme der
Regelungen fir freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (soge-
nannte Fair-Value-Options) wurden die Vorschriften unverandert aus IAS 39 , Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung” in IFRS 9 Gbernommen. IFRS 9 ist auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen. Eine frihere Anwendung fiir finanzielle Verbindlichkeiten
ist zuldssig, erfordert jedoch eine vorzeitige Anwendung der Regelungen fir finanzielle Vermégens-
werte. Eine vorzeitige Anwendung fir finanzielle Vermdgenswerte kann auch ohne frilhere Anwen-
dung der Neuregelungen zu finanziellen Verbindlichkeiten erfolgen. Die RHON-KLINIKUM AG (ber-
prift derzeit die genauen Auswirkungen im Hinblick auf Bilanzierung und Bewertung.

° Anderungen an IFRS 7 und IFRS 9 ,Verpflichtender Anwendungszeitpunkt und Anhangangaben
bei Ubergang”

Das IASB hat im Dezember 2011 Anderungen an IFRS 7 und IFRS 9 ,Verpflichtender Anwendungszeit-
punkt und Anhangangaben bei Ubergang” veréffentlicht. Durch die Anderung wird die verpflichtende
Anwendung des IFRS 9 auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen, verscho-
ben. IFRS 9 nennt zudem Ausnahmeregelungen, unter denen ein Unternehmen im Ubergang auf den
neuen Standard anstatt einer Anpassung von Vorjahreszahlen zusatzliche Angaben im Anhang vor-
nehmen kann. Des Weiteren fordert IFRS 9 zusitzliche Anhangangaben, die als Anderungen in den
bestehenden IFRS 7 einflieRen. Diese betreffen auf Basis der jeweiligen Bewertungskategorie gemal
IAS 39 die Buchwertdnderungen, die sich aus der Umstellung auf IFRS 9 ergeben, sofern diese sich
nicht auf Bewertungseffekte zum Zeitpunkt der Umstellung beziehen, und zusatzlich die Buchwer-
tanderungen, die auf solche Effekte zurlickzufiihren sind. Fir finanzielle Vermégenswerte und Schul-
den, die aus der Umstellung auf IFRS 9 kiinftig mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den, sind zusatzliche Angaben erforderlich. Weiterhin muss auf Basis der Anhangangaben eine Uber-
leitung der Bewertungskategorien gemaR IAS 39 und IFRS 9 auf Bilanzpositionen sowie Klassen von
Finanzinstrumenten mdglich sein. Die RHON-KLINIKUM AG priift derzeit die genauen Auswirkungen
im Hinblick auf Bilanzierung und Bewertung.

Hinsichtlich der weiteren Inhalte zu neuen Standards und Interpretationen sowie zu Anderungen
bestehender Standards verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Geschaftsbericht 2012.

Der Ertragsteueraufwand wurde auf Basis des Steuersatzes abgegrenzt, der auf das gesamte Jahres-
ergebnis angewendet wiirde, d. h. der geschatzte durchschnittliche jahrliche effektive Steuersatz
wird auf das Vorsteuerergebnis der Zwischenberichtsperiode angewandt.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS

Konzernobergesellschaft ist die RHON-KLINIKUM AG mit Sitz in Bad Neustadt a. d. Saale. Der Konsoli-
dierungskreis umfasst neben der RHON-KLINIKUM AG als Obergesellschaft 105 inldndische Tochter-
unternehmen, wovon 97 Gesellschaften vollkonsolidiert werden, sowie zwei nach der Equity-
Methode einbezogene Unternehmen. Davon ist eine Gesellschaft ein Joint Venture und die andere
Gesellschaft ein assoziiertes Unternehmen. Die Ubrigen Gesellschaften werden mit ihren Anschaf-
fungskosten bzw. niedrigeren Zeitwerten im Konzernabschluss erfasst.

Vollkonsolidierte Tochtergesellschaften sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei
denen der Konzern ,,control” Giber die Finanz- und Geschaftspolitik innehat, regelmaRig begleitet von
einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50,0 %. Bei der Beurteilung, ob ,control” vorliegt, werden
Existenz und Auswirkung potenzieller Stimmrechte, die aktuell ausiib- oder umwandelbar sind, be-

IM

riicksichtigt. Der Konzern Uberprift auch dann, ob ,,control” vorliegt, wenn das Mutterunternehmen
weniger als 50 % der Anteile hélt, jedoch die Moglichkeit hat, die Geschafts- und Finanzpolitik auf-
grund von einer De-facto-Beherrschung (,De-Facto-Control”) zu steuern. De-facto-Beherrschung liegt

beispielsweise bei Stimmrechtsvereinbarungen oder erhéhten Minderheitsrechten vor.

Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der Konzern mafgeblichen Einfluss aus-
Ubt, jedoch kein ,,control” besitzt, da der Stimmrechtsanteil zwischen 20 % und 50 % betragt. Beteili-
gungen an assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen (Joint Ventures)
werden unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermogens- und Er-
tragslage im Einzelnen und insgesamt unwesentlich ist, werden mit ihren Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren Zeitwerten im Konzernabschluss berticksichtigt.

Im Geschaftsjahr 2012 wurden ein halber kliniknaher und ein ophthalmologischer Kassenarztsitz so-
wie im Geschaftsjahr 2013 drei kliniknahe Arztsitze kauflich erworben, fir die die Wirksamkeitsvo-
raussetzungen vertragsmaRig im Berichtszeitraum der ersten neun Monate 2013 eintraten. Im Rah-
men des Erwerbs der Kassenarztsitze sind keine Nebenkosten angefallen. Die endgiiltige Kaufpreis-
allokation sieht folgende Auswirkungen auf die Vermoégenslage des Konzerns in den ersten neun Mo-
naten 2013 vor:

Kauf KV-Sitze Januar bis September 2013 Zeitwert nach
Akquisition
Mio. €

Erworbene Vermégenswerte und Schulden
Immaterielle Vermoégenswerte 0,0
Sachanlagen 0,0
Erworbenes Nettovermogen 0,0
+ Geschéaftswert 0,3
Anschaffungskosten 0,3
./. ausstehende Kaufpreiszahlungen 0,0
./. Ubernommene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,0
Zahlungsmittelabfluss aus Transaktion 0,3
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In den ersten neun Monaten 2013 gingen 16,5 kauflich erworbene kliniknahe Kassenarztsitze ab. Die
Abgange sind von untergeordneter Bedeutung fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-

zerns.

Im Ubrigen wurden in den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres 2013 zwei Kassenarztsitze er-
worben, bei denen die Wirksamkeitsvoraussetzungen vereinbarungsgemaRR zum 1. Oktober 2013
eintraten und deren Ubertragung bzw. Einbeziehung im vierten Quartal 2013 erfolgt. Im Rahmen des
Erwerbs der Kassenarztsitze sind keine Nebenkosten angefallen. Die endgiiltige Kaufpreisallokation
sieht folgende Auswirkungen auf die Vermogenslage des Konzerns im vierten Quartal 2013 vor:

Kauf KV-Sitze mit Wirksamkeit 1. Oktober 2013 Zeitwert nach
Akquisition
Mio. €

Erworbene Vermégenswerte und Schulden
Immaterielle Vermodgenswerte 0,0
Sachanlagen 0,0
Erworbenes Nettovermogen 0,0
+ Geschaftswert 0,1
Anschaffungskosten 0,1
./. ausstehende Kaufpreiszahlungen -0,1
./. Ubernommene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 0,0
Zahlungsmittelabfluss aus Transaktion 0,0

Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte und Schulden

Die RHON-KLINIKUM AG, die HELIOS Kliniken GmbH und die Fresenius SE & Co. KGaA haben am 13.
September 2013 einen Anteilskaufvertrag unterzeichnet, wonach die RHON-KLINIKUM AG an Helios
und verbundene Unternehmen ein Portfolio von 43 Kliniken, medizinischen Versorgungszentren und
weiteren verbundenen Beteiligungen verkauft. Von der Transaktion ausgenommen sind die Standor-
te Bad Neustadt, Bad Berka, Frankfurt (Oder) sowie das Universitatsklinikum Gieen und Marburg.

Die Durchfiihrung der Transaktion steht noch unter dem Vorbehalt der Freigabe durch die zustandi-
gen Kartellbehérden sowie hinsichtlich bestimmter Hauser der Zustimmung von Minderheitsgesell-
schaftern bzw. ehemaliger kommunaler Trager und, soweit erforderlich, entsprechender Bestatigun-
gen seitens der jeweiligen Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL) bzw. Zusatzversor-
gungskasse (ZVK). Ein teil- bzw. schrittweiser Vollzug der Transaktion ist moglich, sofern im Jahr 2013
die Fahigkeit zur Ubertragung von Gesellschaften mit einem Unternehmenswert von insgesamt min-
destens 70 % vorliegt. Des Weiteren wurden drei MVZ-Gesellschaften an die dort titigen Arzte ver-

duBert. Auch hier sind die Wirksamkeitsvoraussetzungen noch nicht eingetreten.

Im Rahmen der Anpassung an IFRS 5 wurden die zur VerduRerung gehaltenen Vermogenswerte und
Schulden, die auf die zur VerdauBerung vorgesehenen Gesellschaften entfallen, in der Bilanz entspre-
chend umgegliedert und in einem separaten Bilanzposten jeweils auf der Aktiv- und Passivseite aus-
gewiesen. Eine Abwertung auf diese Posten war nicht notwendig. Im Zuge der Anwendung von IFRS 5
wurden latente Steuern auf Verlustvortrage, sofern diese im Zusammenhang mit der Transaktion
verfallen, ergebniswirksam ausgebucht.

Die Aufteilung auf die origindren Bilanzposten ist im Folgenden dargestellt:
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Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte zum 30. September 2013 Mio. €
Langfristige Vermogenswerte
Geschaftswerte und sonstige Bnmaterielle Vermogenswerte 264,3
Sachanlagen 1.185,1
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1,1
Ertragsteueranspriiche 0,6
Latente Steuerforderungen 1,8
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 0,4
Sonstige Vermogenswerte 2,0
1.455,3
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 37,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 283,0
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 41,3
Sonstige Vermaogenswerte 12,1
Laufende Ertragsteueranspriiche 4,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 72,1
449,9
Summe zur VerdauBBerung gehaltene Vermdgenswerte 1.905,2
Zur VerauBerung gehaltene Schulden zum 30. September 2013 Mio. €
Langfristige Schulden
Finanzschulden 28,3
Rickstellungen fir Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses 5,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 40,0
Sonstige Verbindlichkeiten 0,2
74,1
Kurzfristige Schulden
Finanzschulden 9,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 72,3
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 4,9
Sonstige Riickstellungen 10,8
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 69,0
Sonstige Verbindlichkeiten 128,0
294,4
Summe zur VerdauBBerung gehaltene Schulden 368,5
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GESCHAFTSSEGMENTE

Unsere Krankenhduser werden in rechtlich selbstandigen Tochterunternehmen gefiihrt, die ihren
Geschaftsbetrieb im regionalen Umfeld nach den Richtlinien und Vorgaben der Muttergesellschaft
austben. Unselbstandige Krankenhausbetriebsstatten oder Niederlassungen bestehen innerhalb des
Konzerns der RHON-KLINIKUM AG nicht.

Nach IFRS 8 ,Geschaftssegmente” sind die Segmentinformationen entsprechend der internen Be-
richterstattung an den Hauptentscheidungstrager darzustellen (,Management Approach®).

Hauptentscheidungstrager der RHON-KLINIKUM AG ist der Gesamtvorstand, der die strategischen
Entscheidungen fiir die Gruppe trifft und dem auf Basis der Zahlen der einzelnen Krankenhaduser bzw.
Gesellschaften berichtet wird. Dementsprechend verfiigt die RHON-KLINIKUM AG mit ihren Akutkli-
niken und anderen Einrichtungen unverandert Gber nur ein berichtspflichtiges Segment, da die ande-
ren Bereiche wie Rehabilitationseinrichtungen, Medizinische Versorgungszentren und Servicegesell-
schaften einzeln und in Summe nicht die quantitativen Schwellenwerte des IFRS 8 (iberschreiten.

BILANZIERUNGSANDERUNGEN BEDINGT DURCH IAS 19 R (2011)

Die Anderung der Bilanzierung aus der erstmaligen Anwendung des IAS 19 R (2011) betrifft Riickstel-
lungen fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und hat riickwirkende Auswirkun-
gen auf die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung. Bei riickwirkend
angewendeten Anderungen der Bilanzierung verlangt IAS 19 R (2011) in Verbindung mit IAS 8 die
zusatzliche Angabe der Eroffnungsbilanz der frihesten Vergleichsperiode.

Die riickwirkende Anderung der Konzern-Gewinn und Verlustrechnung Januar bis September 2012
bzw. Juli bis September 2012, der Konzerngesamtergebnisrechnung Januar bis September 2012 bzw.
Juli bis September 2012 sowie der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012 stellt sich wie folgt dar:
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a) Bilanzierungsianderungen Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Januar bis September 2012

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vor Anpassungen nach
Januar bis September 2012 Bilanzierungs- IAS 19 R (2011) Bilanzierungs-
anderung anderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Umsatzerl6se 2.122.508 0 2.122.508
Sonstige Ertrage 153.911 0 153.911
2.276.419 0 2.276.419
Materialaufwand 559.387 0 559.387
Personalaufwand 1.291.351 -384 1.290.967
Sonstige Aufwendungen 210.333 0 210.333
2.061.071 -384 2.060.687
Zwischenergebnis
(EBITDA) 215.348 384 215.732
Abschreibungen und Wertminderungen 103.903 0 103.903
Operatives Ergebnis (EBIT) 111.445 384 111.829
Finanzierungsaufwendungen 31.406 0 31.406
Finanzierungsertrage 5.844 0 5.844
Finanzergebnis 25.562 0 25.562
Ergebnis vor Steuern (EBT) 85.883 384 86.267
Ertragsteuern 15.714 61 15.775
Konzerngewinn 70.169 323 70.492
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 1.904 0 1.904
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 68.265 323 68.588
Ergebnis je Aktie in €
unverwassert 0,49 0,01 0,50
verwadssert 0,49 0,01 0,50
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b) Bilanzierungsianderungen Konzern-Gesamtergebnisrechnung Januar bis September 2012

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vor Anpassungen nach
Januar bis September 2012 Bilanzierungs- IAS 19 R (2011) Bilanzierungs-
anderung anderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Konzerngewinn 70.169 323 70.492
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 1.904 0 1.904
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 68.265 323 68.588
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Derivaten -2.082 -2.082
Ertragsteuern 329 329
Sonstiges Ergebnis (Cash-Flow Hedges), das anschlieBend in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte
Bedingungen erfiillt sind -1.753 0 -1.753
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne/Verluste aus leistungs- und beitragsorientierten
Pensionszusagen 0 -214 -214
Ertragsteuern 0 34 34
Sonstiges Ergebnis (Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste), das anschlieBend nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird 0 -180 -180
Sonstiges Ergebnis * -1.753 -180 -1.933
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 0 -3 -3
Aktionidre der RHON-KLINIKUM AG -1.753 -177 -1.930
Gesamtergebnis 68.416 143 68.559
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 1.904 -3 1.901
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 66.512 146 66.658

*Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen
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c) Bilanzierungsdanderungen Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Juli bis September 2012

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vor Anpassungen nach
Juli bis September 2012 Bilanzierungs- IAS 19 R (2011) Bilanzierungs-
anderung anderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Umsatzerldse 732.204 0 732.204
Sonstige Ertrage 49.793 0 49.793
781.997 0 781.997
Materialaufwand 194.935 0 194.935
Personalaufwand 447.245 -128 447.117
Sonstige Aufwendungen 69.687 0 69.687
711.867 -128 711.739
Zwischenergebnis
(EBITDA) 70.130 128 70.258
Abschreibungen und Wertminderungen 35.525 0 35.525
Operatives Ergebnis (EBIT) 34.605 128 34.733
Finanzierungsaufwendungen 10.460 0 10.460
Finanzierungsertrage 1.383 0 1.383
Finanzergebnis 9.077 0 9.077
Ergebnis vor Steuern (EBT) 25.528 128 25.656
Ertragsteuern 5.417 21 5.438
Konzerngewinn 20.111 107 20.218
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 576 0 576
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 19.535 107 19.642
Ergebnis je Aktie in €
unverwassert 0,14 0,00 0,14
verwassert 0,14 0,00 0,14
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d) Bilanzierungsanderungen Konzern-Gesamtergebnisrechnung Juli bis September 2012

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vor Anpassungen nach
Juli bis September 2012 Bilanzierungs- IAS 19 R (2011) Bilanzierungs-
anderung anderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Konzerngewinn 20.111 107 20.218
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 576 0 576
Aktionare der RHON-KLINIKUM AG 19.535 107 19.642
Verdanderung des beizulegenden Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Derivaten -812 -812
Ertragsteuern 128 128
Sonstiges Ergebnis (Cash-Flow Hedges), das anschlieBend in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte
Bedingungen erfiillt sind -684 0 -684
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne/Verluste aus leistungs- und beitragsorientierten
Pensionszusagen 0 -71 -71
Ertragsteuern 0 11 11
Sonstiges Ergebnis (Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste), das anschlieBend nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird 0 -60 -60
Sonstiges Ergebnis * -684 -60 -744
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 0 -1 -1
Aktionidre der RHON-KLINIKUM AG -684 -59 -743
Gesamtergebnis 19.427 47 19.474
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 576 -1 575
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 18.851 48 18.899

*Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen
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e) Bilanzierungsianderungen Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungsanderungen Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

vor Anpassungen
Bilanzierungs- IAS 19R (2011)

nach
Bilanzierungs-

anderung anderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Langfristige Vermogenswerte 2.381.478 112 2.381.590
davon latente Steuerforderungen 3.161 112 3.273
Kurzfristige Vermogenswerte 802.911 0 802.911
Bilanzsumme 3.184.389 112 3.184.501
Eigenkapital 1.607.456 -590 1.606.866
Aktionaren der RHON-KLINIKUM AG
zurechenbares Eigenkapital 1.581.896 -587 1.581.309
Nicht beherrschend Anteile am Eigenkapital 25.560 -3 25.557
Langfristige Schulden 841.162 702 841.864
davon Riickstellungen fir Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 5.465 702 6.167
kurzfristige Schulden 735.771 0 735.771
Bilanzsumme 3.184.389 112 3.184.501
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AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNZWISCHEN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Die nachfolgend beschriebenen Vorjahreswerte des Geschaftsjahres 2012 wurden um die Effek-
te aus den Bilanzierungsanderungen gemaR IAS 19 R (2011) angepasst. Zu den Bilanzierungsan-
derungen verweisen wir hierzu auf das Kapitel ,,BILANZIERUNGSANDERUNGEN BEDINGT DURCH
IAS 19 R (2011)“

Umsatzerlose

Januar bis September 2013 2012
Mio. € Mio. €
Leistungsbereiche
Akutkliniken 2.176,4 2.044,0
Medizinische Versorgungszentren 42,6 41,6
Rehabilitationskliniken 37,4 36,9
2.256,4 2.122,5
Bundeslander
Freistaat Bayern 414,0 401,7
Freistaat Sachsen 299,5 292,1
Freistaat Thiiringen 237,3 233,0
Land Baden-Wiirttemberg 97,6 96,3
Land Brandenburg 92,1 92,2
Land Hessen 627,4 532,9
Land Mecklenburg-Vorpommern 4,7 4,8
Land Niedersachsen 328,4 315,7
Land Nordrhein-Westfalen 59,8 60,0
Land Sachsen-Anhalt 95,6 93,8
2.256,4 2.122,5

Die Umsatzerlose stellen nach IAS 18 Umsatze aus der Erbringung von Dienstleistungen dar und sind
gegeniber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 133,9 Mio. € bzw. 6,3 % auf 2.256,4 Mio. €
angestiegen. Bereinigt um Veranderungen des Konsolidierungskreises (Erstkonsolidierung HSK-
Gruppe ab 1. Mai 2012, MVZ Campus Gifhorn GmbH ab 1. Juli 2012, Medizinisches Versorgungszent-
rum Indersdorf GmbH ab 1. Juli 2013) in Hohe von 80,6 Mio. € verbleibt ein internes Wachstum von
53,3 Mio. € bzw. 2,5 %.
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Sonstige Ertrage

Januar bis September 2013 2012
Mio. € Mio. €

Ertrage aus Leistungen 127,3 114,5
Ertrage aus Fordermitteln und sonstigen Zuwendungen 13,8 12,5
Ertrage aus wertberichtigten Forderungen 4,0 2,1
Ertrdge aus Schadenersatzleistungen/Sonstige Erstattungen 1,6 7,8
Ubrige 12,8 17,0
159,5 153,9

Als Ertrage aus Leistungen werden Erldse aus Hilfs- und Nebenbetrieben sowie Miet- und Pachterlose
ausgewiesen. Zur Kompensation bestimmter zweckgebundener Aufwendungen, die im Zusammen-
hang mit 6ffentlichen Mitteln geforderten MaRRnahmen stehen (z. B. Personal- und Sachkosten fir
Forschung und Lehre, Leistungen nach dem Mutterschutzgesetz und Altersteilzeitgesetz), erhielt der
Konzern Fordermittel und sonstige Zuwendungen.

Die sonstigen Ertrage erhohten sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 5,6 Mio. €
bzw. 3,6 % auf 159,5 Mio. €. Bereinigt um die im Vorjahr unter Sonstige Erstattungen erfassten ein-
maligen buchhalterischen Ertragseffekte aus der Trennungsrechnung in Gieen und Marburg in Héhe
von 6,5 Mio. € sowie die im Vorjahr unter Ubrige erfassten einmaligen Gewinne aus Anlagenabgén-
gen in Hohe von 1,3 Mio. €, ergibt sich ein Anstieg um 13,4 Mio. €. Ursachlich fir diesen Anstieg sind
im Wesentlichen gestiegene Ertrage aus Leistungen in Hohe von 12,8 Mio. €, die insbesondere aus
weiter gestiegenen Arzneimittelverkaufen vor allem im Bereich der Zytostatika, aus dem Verkauf von
Energie sowie aus gestiegenen Ertragen aus Mieten und Pachterlésen resultieren.

Von den sonstigen Ertragen entfallen 5,5 Mio. € auf Veranderungen des Konsolidierungskreises.

Sonstige Aufwendungen

Januar bis September 2013 2012
Mio. € Mio. €
Instandhaltung und Wartung 70,3 67,4
Gebuhren, Beitrage und Beratungskosten 58,4 52,5
Verwaltungs- und EDV-Kosten 16,5 17,2
Abwertungen auf Forderungen 10,0 8,6
Versicherungen 14,9 11,5
Mieten und Pachten 17,2 13,7
Reisekosten, Bewirtung, Reprasentationskosten 5,7 55
Sonstige Personal- und Weiterbildungsaufwendungen 10,1 10,8
Verluste aus dem Abgang von langfristigen
Vermoégensgegenstanden 1,0 0,4
Sonstige Steuern 1,7 0,8
Ubrige 21,9 21,9
227,7 210,3
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Die sonstigen Aufwendungen sind in den ersten neun Monaten 2013 gegeniiber dem Vergleichszeit-
raum des Vorjahres um 17,4 Mio. € bzw. 8,3 % auf 227,7 Mio. € angestiegen. Der Anstieg entfallt mit
11,9 Mio. € bzw. 5,7% auf erstkonsolidierte Gesellschaften sowie mit 5,5 Mio. € bzw. 2,6 % auf im
Bestand befindliche Gesellschaften.

Der Anstieg der Aufwendungen fiir Gebiihren, Beitrdge und Beratungskosten in Héhe von 5,9 Mio. €
entfillt im Wesentlichen mit 1,9 Mio. € auf erstkonsolidierte Gesellschaften sowie im Ubrigen auf
Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit dem Verkauf der Kliniken, MVZ und weiteren
verbundenen Beteiligungen an Fresenius/Helios im dritten Quartal 2013.

Die Miet- und Pachtaufwendungen sind um 3,5 Mio. € gestiegen, davon entfallen 2,0 Mio. € auf erst-
konsolidierte Gesellschaften.

Abschreibungen

Die Abschreibungen sind gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 1,1 Mio. € bzw. 1,1 %
auf 105,0 Mio. € angestiegen. Dieser Anstieg entfallt nahezu vollstdndig auf die seit dem 1. Mai 2012
erstkonsolidierte HSK-Gruppe.

Finanzergebnis

In den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2013 verzeichnen wir im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum einen Anstieg unseres negativen Finanzergebnisses um 2,7 Mio. € bzw. 10,6 % auf
28,2 Mio. €. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus den weiter riicklaufigen Kapitalmarktzinsen,
die sich negativ auf unser Anlageportfolio auswirkten.

Im Finanzergebnis sind Gewinnanteile an at-equity-Unternehmen in Hohe von 105 Tsd. €
(Vj. Gewinnanteile 102 Tsd. €) enthalten.

Ertragsteuern
Januar bis September 2013 2012
Mio. € Mio. €
Laufende Ertragsteuern 15,9 15,3
Latente Steuerabgrenzungen 5,4 0,5
21,3 15,8

Vorjahreswert angepasst

Der Ertragsteueraufwand ist gegenliber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres bei einer unverander-
ten Tarifbesteuerung um 5,5 Mio. € bzw. 34,8 % auf 21,3 Mio. € (Vj. 15,8 Mio. €) angestiegen. Der
Anstieg resultiert zum Grof3teil aus der Ausbuchung der aktiven latenten Steuer auf Verlustvortrage
im Zusammenhang mit den zur VerduBerung gehaltenen Gesellschaften.

Steuerliche Verlustvortrdage werden konzernweit nur in dem Umfang angesetzt, als eine Geltendma-
chung innerhalb von 5 Jahren als wahrscheinlich erachtet wird.
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AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNZWISCHEN-BILANZ

Die nachfolgend beschriebenen Vorjahreswerte des Geschaftsjahres 2012 wurden um die Effekte aus
den Bilanzierungsdanderungen gemall IAS 19 R (2011) angepasst. Zu den Bilanzierungsdnderungen
verweisen wir hierzu auf das Kapitel ,BILANZIERUNGSANDERUNGEN BEDINGT DURCH IAS 19 R

(2011)".

Geschaftswerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte

Sonstige immaterielle

Geschiftswerte Vermogenswerte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. €
Anschaffungskosten
01.01.2013 414,0 60,9 474,9
Zugange aus Anderung Konsolidierungskreis 0,3 0,0 0,3
Zugange 0,0 1,2 1,2
Abginge 0,5 1,2 1,7
Umbuchung 0,0 0,0 0,0
30.09.2013 413,8 60,9 474,7
Kumulierte planméaBige Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2013 0,0 43,9 43,9
Abschreibungen 0,0 5,2 5,2
Abgidnge 0,0 0,9 0,9
30.09.2013 0,0 48,2 48,2
Zwischensumme 30.09.2013 413,8 12,7 426,5
Zur Veraullerung gehaltene Vermogenswerte 257,8 6,5 264,3
Bilanzwert 30.09.2013 156,0 6,2 162,2
Sonstige immaterielle
Geschiaftswerte Vermoégenswerte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. €
Anschaffungskosten
01.01.2012 345,0 58,1 403,1
Zuginge aus Anderung Konsolidierungskreis 67,6 1,0 68,6
Zugange 0,0 1,8 1,8
Abgdnge 0,0 0,9 0,9
Umbuchung 0,0 0,5 0,5
30.09.2012 412,6 60,5 473,1
Kumulierte planmaRige Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2012 0,0 37,7 37,7
Abschreibungen 0,0 5,9 59
Abginge 0,0 0,7 0,7
30.09.2012 0,0 42,9 42,9
Bilanzwert 30.09.2012 412,6 17,6 430,2
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Sachanlagen

Technische Betriebs- und
Grundstiicke Anlagenund Geschaftsaus- Anlagenim
und Gebdude Maschinen stattung Bau Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anschaffungskosten
01.01.2013 2.084,2 92,5 616,2 68,6 2.861,5
Zugange 13,7 0,9 10,3 45,6 70,5
Abgange 1,5 0,5 22,3 0,0 24,3
Umbuchungen 18,3 1,1 1,2 -20,6 0,0
30.09.2013 2.114,7 94,0 605,4 93,6 2.907,7
Kumulierte planmaRige
Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2013 509,1 50,4 382,3 0,0 941,8
Abschreibungen 45,4 4,9 49,2 0,0 99,5
Abgange 1,6 0,3 21,4 0,0 23,3
30.09.2013 552,9 55,0 410,1 0,0 1.018,0
Bilanzwert 30.09.2013 1.561,8 39,0 195,3 93,6 1.889,7
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 967,0 21,1 116,4 80,5 1.185,0
Bilanzwert 30.09.2013 594,8 17,9 78,9 13,1 704,7
Technische Betriebs- und
Grundstiicke Anlagenund Geschaftsaus- Anlagenim
und Gebdude Maschinen stattung Bau Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungskosten
01.01.2012 1.881,5 83,6 570,3 157,1 2.692,5
Zugénge aus Anderung Konsolidierungskreis 66,8 2,6 8,6 0,4 78,4
Zugange 17,3 0,8 32,8 41,5 92,4
Abgdnge 2,0 0,1 8,6 0,0 10,7
Umbuchungen 85,5 1,9 16,6 -104,5 -0,5
30.09.2012 2.049,1 88,8 619,7 94,5 2.852,1
Kumulierte planmaRBige
Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2012 456,7 46,0 330,7 0,0 833,4
Abschreibungen 41,8 4,5 51,5 0,0 97,8
Abgdnge 0,7 0,1 7,8 0,0 8,6
30.09.2012 497,8 50,4 374,4 0,0 922,6
Bilanzwert 30.09.2012 1.551,3 38,4 245,3 94,5 1.929,5

Anteile an Unternehmen, die nach der at-equity-Methode bilanziert werden, sind mit 333 Tsd. €

(31. Dezember 2012: 228 Tsd. €) wegen Unwesentlichkeit unter den sonstigen finanziellen Vermo-

genswerten (langfristig) ausgewiesen.

Eigenkapital

Der Anstieg des Eigenkapitals gegeniber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 um 37,3 Mio. € auf

1.644,2 Mio. € resultiert mit 68,4 Mio. € aus dem Konzerngewinn fiir die ersten neun Monate des

Geschaftsjahres 2013 sowie mit 9,2 Mio. € aus der Erfassung positiver Marktwertanderungen der als

Zinssicherungsinstrumente designierten derivativen Finanzinstrumente. Diesen vorgenannten Betra-
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gen stehen mit 37,0 Mio. € Ausschittungen an Aktionadre und nicht beherrschende Anteile sowie mit
3,3 Mio. € die Aufstockung des Anteils an der Altmuhltalklinik-Leasing-GmbH um 43,9 % gegenliiber.
Weitere Eigenkapitaltransaktionen betreffen mit 0,1 Mio. € eine Kapitaleinzahlung einer Servicege-
sellschaft und mit 0,1 Mio. € eine Kapitalauszahlung einer MVZ-Gesellschaft.

Finanzschulden und derivative Finanzinstrumente

Die seit 2006 bestehende syndizierte Kreditlinie mit einem urspriinglichen Volumen von 400 Mio. €
ist zum 7. Juni 2013 ausgelaufen. Das unter dieser Kreditlinie zuletzt gezogene Volumen von
200 Mio. € wurde am 7. Juni 2013 vollstandig zuriickgefihrt.

Im Geschiftsjahr 2012 hat die RHON-KLINIKUM AG eine revolvierende syndizierte Kreditlinie in Héhe
von 350 Mio. € mit einer Laufzeit bis zum Jahr 2017 abgeschlossen. Zum Stichtag 30. September 2013
wurde diese Kreditlinie mit 60 Mio. € in Anspruch genommen.

Die Ratingagentur Moody’s hat das Institutsrating der RHON-KLINIKUM AG zuletzt in einer Credit
Opinion vom 18. Dezember 2012 in die Kategorie Baa3 (negative outlook) eingestuft.

Zum 11. Juni 2013 ist ein Schuldscheindarlehen im Volumen von 25 Mio. € ausgelaufen. Dieses Dar-
lehen wurde durch ein neues Schuldscheindarlehen refinanziert, welches ein Volumen von 25 Mio. €
und eine Laufzeit bis 2018 hat. Zudem wurde im Dezember 2012 fiir die Investition in einen Neubau
am Standort Nordenham mit der KfW IPEX-Bank ein Forderdarlehen im Volumen von 23,7 Mio. € mit
einer Laufzeit bis zum Jahr 2020 vereinbart. Der Darlehensbetrag wurde im Januar 2013 ausbezahit.

In 2013 wurden keine neuen Zinssicherungsgeschafte abgeschlossen. Aus den Hedge-Beziehungen
sind per 30. September 2013 insgesamt 21,8 Mio. € in die Neubewertungsriicklage eingestellt. In den
ersten neun Monaten des Jahres 2013 wurden Bewertungsanderungen von Derivaten in Héhe von
0,01 Mio. € ergebnissteigernd im Finanzergebnis erfasst.
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Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finan-

ziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fiir jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten

dar und leitet diese auf die entsprechenden Bilanzposten Uber:

davon davon
nach IAS 39 30.09.2013 Buchwert Zeitwert 31.12.2012 Buchwert Zeitwert
AKTIVA Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 0,1 0,1 0,1 11,3 11,3 11,3
zur VerauRerung verfugbare finanzielle
davon Beteiligungen Vermogenswerte 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Derivative Finanzinstrumente (HFT) bewertete finanzielle Vermogenswerte 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
davon Ubrige Kredite + Forderungen 0,0 0,0 0,0 10,9 10,9 10,9
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige finanzielle Vermodgenswerte 177,6 177,6 177,6 488,7 488,7 488,7
davon Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, sonstige finanzielle
Vermoégenswerte Kredite + Forderungen 177,6 177,6 177,6 488,7 488,7 488,7
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Wertpapiere (HfT) bewertete finanzielle Vermoégenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Vermodgenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente Kredite + Forderungen 37,7 37,7 37,7 237,0 237,0 237,0
PASSIVA
Langfristige Schulden
Finanzschulden 721,8 721,8 670,9 767,7 767,7 707,4
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon Finanzschulden werden 695,8 695,8 644,9 733,4 733,4 673,1
davon Derivative Finanzinstrumente
(Hedge Accounting) n.a. 26,0 26,0 26,0 34,3 34,3 34,3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 23,2 23,2 24,6 65,9 65,9 67,9
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 23,2 23,2 24,6 26,3 26,3 28,3
davon aus Finanzierungsleasing n.a. 0,0 0,0 0,0 39,6 39,6 39,6
Kurzfristige Schulden
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
Leistungen werden 67,8 67,8 67,8 137,3 137,3 137,3
Finanzschulden 70,7 70,7 70,7 267,0 267,0 267,0
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon Finanzschulden werden 70,7 70,7 70,7 264,0 264,0 264,0
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 3,0 3,0 3,0
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 30,3 30,3 30,3 113,1 113,1 113,1
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 30,3 30,3 30,3 111,5 111,5 111,5
davon aus Finanzierungsleasing n.a. 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6 1,6
Aggregiert nach Bewertungskategorien, stellen sich die oben genannten Werte wie folgt dar:
Kredite + Forderungen 215,3 215,3 736,6 736,6
zur VerauRerung verfugbare finanzielle
Vermoégenswerte 0 0 0,2 0,2
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermodgenswerte 0,1 0,1 0,2 0,2
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden 887,8 838,3 1.272,5 1.214,2
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0 3,0 3,0
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Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finan-
ziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fiir jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten
dar und leitet diese auf die im Anhang dargestellten zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswerte
und Schulden {ber:

davon
Bewertungskategorie 30.09.2013 Finanzinstrumente
nach IAS 39 Buchwert Zeitwert
AKTIVA Mio. € Mio. € Mio. €
Langfristige Vermogenswerte
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 0,4 0,4 0,4
zur VeraulBerung verfugbare finanzielle
davon Beteiligungen Vermoégenswerte 0,2 0,2 0,2
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Derivative Finanzinstrumente (HFT) bewertete finanzielle Vermogenswerte 0,2 0,2 0,2
davon Ubrige Kredite + Forderungen 0,0 0,0 0,0

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

sonstige finanzielle Vermoégenswerte 324,3 324,3 324,3
davon Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen, sonstige finanzielle

Vermogenswerte Kredite + Forderungen 324,3 324,3 324,3
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Wertpapiere (HfT) bewertete finanzielle Vermogenswerte 0,0 0,0 0,0
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Vermogenswerte 0,0 0,0 0,0

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente Kredite + Forderungen 72,0 72,0 72,0

PASSIVA

Langfristige Schulden

Finanzschulden 28,3 28,3 27,0

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet

davon Finanzschulden werden 27,7 27,7 26,4
davon Derivative Finanzinstrumente

(Hedge Accounting) n.a. 0,6 0,6 0,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 40,0 40,0 40,0

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-

gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 0,2 0,2 0,2
davon aus Finanzierungsleasing n.a. 39,8 39,8 39,8
Kurzfristige Schulden

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
Leistungen werden 72,3 72,3 72,3
Finanzschulden 9,4 9,4 9,4

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet

davon Finanzschulden werden 9,4 9,4 9,4
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0

sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 69,0 69,0 69,0

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet

davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 67,1 67,1 67,1
davon aus Finanzierungsleasing n.a. 1,9 1,9 1,9
Aggregiert nach Bewertungskategorien, stellen sich die oben genannten Werte wie folgt dar:
Kredite + Forderungen 396,3 396,3
zur VerauRerung verfiugbare finanzielle
Vermogenswerte 0,2 0,2
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 0,2 0,2

finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet

werden 176,7 175,4
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0
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Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermégens-
werte und Schulden zu den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie:

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
langfristige derivative Vermodgenswerte 0,0 0,1 0,0 0,1
Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0
kurzfristge derivative Vermoégenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0
langfristige derivative Schulden 0,0 26,0 0,0 26,0
kurzfristige derivative Schulden 0,0 0,0 0,0 0,0

Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der zur VerduRerung gehaltenen, zum Marktwert bewer-
teten finanziellen Vermdgenswerte und Schulden zu den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie:

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
langfristige derivative Vermodgenswerte 0,0 0,2 0,0 0,2
Wertpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0
kurzfristge derivative Vermoégenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0
langfristige derivative Schulden 0,0 0,6 0,0 0,6
kurzfristige derivative Schulden 0,0 0,0 0,0 0,0

Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf unsere Vermoégenswerte und Schulden
sind im Folgenden beschrieben:

e Stufe 1: Notierte Marktpreise fir identische Vermogenswerte oder Schulden an aktiven
Markten

e Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z. B. Preise) oder indirekt
(z. B. abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind, und

e Stufe 3: Informationen fir Vermoégenswerte und Schulden, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren.

Die beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden, die der Stufe 2 zuzuordnen sind,
werden auf Basis direkt am Markt ableitbarer Inputfaktoren, wie z.B. Zinsen, ermittelt. Sie ergeben
sich aus der Diskontierung zukiinftiger Zahlungsstréme mit den entsprechenden Inputfaktoren.

Von den sonstigen finanziellen Vermoégenswerten (langfristig) entfallen 0,2 Mio. € (31. Dezember
2012: 0,2 Mio. €) auf Beteiligungen, deren Marktwert auf Grund des Fehlens eines aktiven Marktes
nicht ermittelt werden kann. Sie werden zu Anschaffungskosten bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Vermogenswerte sowie Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldaquivalente haben in der Regel (iberwiegend kurze Restlaufzeiten. Deshalb
entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag den Zeitwerten.

In den Finanzschulden sind Darlehen gegeniiber Kreditinstituten sowie eine Anleihe enthalten. Der
Zeitwert der Darlehen gegentiber Kreditinstituten sowie der Zeitwert der sonstigen Verbindlichkeiten
ermitteln sich aus den diskontierten Zahlungsstromen. Zur Diskontierung wurde ein der RHON-
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KLINIKUM AG entsprechender risiko- und laufzeitaddaquater Zinssatz verwendet. Der Zeitwert der
Anleihe ermittelt sich aus dem Nominalwert multipliziert mit dem Kurswert am letzten Handelstag
des Berichtszeitraumes.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten mit kurzen Restlaufzeiten entsprechen die Buchwerte zum Abschlussstichtag den Zeitwer-
ten.

Der Zeitwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing wurde mittels Marktzinskurve zum
Stichtag ermittelt und entspricht dem aktuellen Buchwert.

SONSTIGE ANGABEN

Beteiligungen an der Gesellschaft

Die nachfolgend aufgefiihrten Aktionare haben der Gesellschaft mitgeteilt, dass sie im Berichtszeit-
raum die gesetzlichen Meldeschwellen gemaR § 21 Abs. 1 WpHG Uber- bzw. unterschritten haben
und dass sie damit zumindest zeitweise einen Stimmrechtsanteil von Uber 3 % an der Gesellschaft
entweder direkt gehalten haben oder dass ihnen ein solcher Stimmrechtsanteil zugerechnet wird.
Aufgefiihrt sind gemeldete Schwelleniiber- bzw. -unterschreitungen, die im Zeitraum 1. Januar 2013
bis einschliefllich 30. September 2013 stattgefunden haben.

Stimmrechtsanteil gemaR §§ 21, 22 WpHG am Tag der Schwelleniiber-/-unterschreitung
Tagder  Uber-/ Unter-

Direkt Zu- Stimmrechts-

Meldepflichtizer veroffentlicht ehalten rechnun verfiigun Schwellen-  schreitung Zurechnung nach WpHG
g E am E E B iiber-/-unter- der Schwelle (§21 Abs. 1 WpHG)
% % % .
schreitung von
JPMorgan Chase & Co, §22 Abs. 1Satz1Nr.5i.V.m. Satz 2
New York/USA N Aktiona Akti
ew York/US 17.01.2013 375 375 08.01.2013 >3% (Name der Aktionéare, aus deren Aktien

3% oder mehr zugerechnet werden:
Paulson & Co. Inc.)

JPMorgan Chase & Co, .
28.01.2013 2,45 2,45 22.01.2013 <3% §22 Abs. 1Satz 1 Nr. 5i.V.m. Satz 2
New York/USA
JPMorgan Chase & Co, §22 Abs. 1Satz 1Nr. 5i.V.m. Satz 2
New York/USA N der Aktionare, d Akti
ew York/! 30.01.2013 427 427 24.01.2013 >3% (Name der Aktionare, aus deren Aktien

3% oder mehr zugerechnet werden:
Paulson & Co. Inc.)

JPMorgan Chase & Co,

01.07.2013 2,39 2,39 24.06.2013 <3% §22 Abs. 1Satz 1Nr. 5i.V.m. Satz 2
New York/USA
JPMorgan Chase & Co, §22 Abs. 1Satz 1Nr. 5i.V.m. Satz 2
New York/USA 03.07.2013 319 3,19 26.06.2013 >3% (Name der Aktionare, aus deren Aktien

3% oder mehr zugerechnet werden:
Paulson & Co. Inc.)

JPMorgan Chase & Co,

New York/USA 24.09.2013 2,18 2,18 17.09.2013 <3% §22 Abs. 1Satz 1Nr. 5i.V.m. Satz 2
Morgan Stanley,
25.09.2013 3,30 3,30 18.09.2013 >3% 22 Abs.1Satz1Nr. 1

Wilmington/Delaware, USA ! ° § s. 1>atz Lr
M Stanley,

organ Stan ey 04.10.2013 2,95 2,95 27.002013  <3% §22Abs. 1Satz 1Nr. 1
Wilmington/Delaware, USA
M tanley,

organ Stanley 04.10.2013 3,11 3,11 30.09.2013 >3% §22 Abs. 1Satz 1Nr. 1

Wilmington/Delaware, USA

Die gemeldeten Stimmrechtsanteile kénnen sich seit dem 30. September 2013 gedndert haben. Be-
ziglich Mitteilungen UGber Schwellenberiihrungen nach § 21 Abs. 1 WpHG, die ab dem 1. Oktober
2013 stattgefunden haben, sowie fir weitergehende Informationen zur Zurechnung der jeweiligen
Stimmrechte nach § 22 WpHG verweisen wir auf die Veroffentlichungen auf unserer Homepage in
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der Rubrik Investoren/IR News. Die gemeldeten Stimmrechtsanteile bzw. der Anteil am Grundkapital
wurden von den Meldepflichtigen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Stimmrechtsmeldung vor-
handenen Gesamtzahl an Aktien ermittelt.

Unter der Beriicksichtigung der uns mitgeteilten Schwelleniiber- bzw. -unterschreitungen ergibt sich
nach §§ 21, 22 WpHG hinsichtlich der Aktionarsstruktur zum Stichtag 30. September 2013 folgendes
Bild:

Stimmrechtsanteil gemaB §§ 21, 22 WpHG am Tag der Schwelleniiber-/-unterschreitung*
Tagder  Uber-/ Unter-

Direkt Zu- Stil hts-
L veréffentlicht ire Y |mrr1rec s Schwellen-  schreitung Zurechnung nach WpHG
Meldepflichtiger gehalten rechnung verfiigung .
am % % % iiber-/-unter- der Schwelle (§21 Abs. 1 WpHG)
schreitung von
Ingeborg Miinch, Deutschland 15.02.2007 6,42 6,42 17.04.2002 >5% §21Abs. 1
Eugen Miinch, Deutschland 15.02.2007 9,74 9,74 26002005  <10%  §21Abs.1
Alecta pensionsforsakring
Omesesidigt, 17.07.2009 9,94 9,94 15.07.2009 <10% §21Abs. 1
Stockholm/Schweden
Dr. gr. Broermann, §22 Abs. 1Satz1Nr. 1
Deutschland Namen der kontrollierten Unternehmen:
27.06.2012 5,01 5,01 27.06.2012 >5% . . .
’ ° Asklepios Kliniken GmbH, Asklepios
Kliniken Verwaltungsgesellschaft mbH
B. Braun Holding GmbH & Co. KG, §21Abs. 1-
Melsungen/Deutschland Zurechnung nach & 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 auf
(Zurechnung auf Gesellschafter BraHo Verwaltungsgesellschaft mbH,
siehe rechts) Melsungen, Deutschland; llona Braun,
04.09.2012 5,0002 5,0002 27.08.2012 >3%,>5% e
Deutschland; Martin Ludicke, Deutschland,
Ludwig G. Braun GmbH & Co. KG,
Melsungen, Deutschland; Prof. Dr. h.c.
Ludwig Georg Braun, Deutschland
Else Kroner-Fresenius-Stiftung, §22 Abs. 1Satz1Nr. 1 -
Bad Homburg v. d. Héhe, Namen der kontrollierten Unternehmen:
05.09.2012 5,0000007  5,0000007  03.09.2012 >5% . .
Deutschland ! ° Fresenius Management SE, Fresenius SE &
Co. KGaA
John Paulson, USA §22 Abs. 1Satz1Nr. 1
31.05.2012 3,65 3,65 22.05.2012 >3% Name des kontrollierten Unternehmens:
Paulson & Co. Inc.
Morgan Stanley,
04.10.2013 3,11 3,11 30.09.2013 >3% §22 Abs. 1Satz1Nr. 1

Wilmington/Delaware, USA

* Bei Beteiligungen, deren Schwelleniiber- oder -unterschreitung vor dem Stichtag 06.08.2009 erfolgten, ist die Kapitalerh6hung vom 06.08.2009 nicht beriicksichtigt.

Daruber hinaus haben die nachfolgend aufgefiihrten Aktionare der Gesellschaft mitgeteilt, dass sie
im Berichtszeitraum die gesetzlichen Meldeschwellen gemall §§ 25, 25a WpHG uber- bzw. unter-
schritten haben. Aufgefiihrt sind gemeldete Schwellenberiihrungen, die im Zeitraum 1. Januar bis
einschlieRlich 30. September 2013 stattgefunden haben. Die gemeldeten Stimmrechtsanteile kbnnen
sich seit dem 30. September 2013 gedndert haben. Beziiglich Mitteilungen lber Schwellenberiihrun-
gen, die ab dem 1. Oktober 2013 stattgefunden haben, sowie fiir weitergehende Informationen lber
die zugrundeliegenden Finanzinstrumente, zur Zurechnung und zu den Haltestrukturen der jeweili-
gen Stimmrechte verweisen wir auf die Veroffentlichungen auf unser Homepage in der Rubrik Inves-
toren/IR News.
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Stimmrechtsanteil gemaR § 25 WpHG am Tag der Schwelleniiber-/-unterschreitung

X Tagder  Uber-/ Unter-
. ., . Stimmrechts- .
Meldepflichtiger veréffentlicht verfiigung "Schwellen- schreitung
am - iiber-/-unter- der Schwelle
schreitung von
Morgan Stanley, 2,04 % nach §§ 21, 22 WpHG, 3,14 %
Wilmington Delaware/USA Instrumente nach § 25 WpHG (davon 3,14 %
mittelbar gehalten;
Riucklbertragungsanspriiche, die nach
Ermessen des Darlehensgebers ausgeubt
werden kdnnen; Physically Settled Call
Options mit den Auslibungszeitpunkten
20.09.2013, 12.12.2013, 20.12.2013)
2,06 % nach §§ 21, 22 WpHG, 0,22 %
Instrumente nach § 25 WpHG (davon 0,22 %
mittelbar gehalten;
Rucklbertragungsanspriiche, die nach
Ermessen des Darlehensgebers ausgeibt
werden kdnnen; Physically Settled Call
Options mit den Ausiibungszeitpunkten
20.09.2013, 12.12.2013, 20.12.2013)

Struktur der Stimmrechtsanteile

27.06.2013 5,19 21.06.2013 >5%

02.07.2013 2,28 24.06.2013 <5%

Stimmrechtsanteil gemaR § 25a WpHG am Tag der Schwelleniiber-/-unterschreitung
i . T Tagder  Uber-/ .Unter-

Meldepflichtiger veréffentlicht verfiigung "Schwellen- schreitung

am % liber-/-unter- der Schwelle

schreitung von

Credit Suisse Group AG 0,19 % nach §§ 21, 22 WpHG, 1,56 %
Ziirich/Schweiz Instrumente nach § 25 WpHG (davon 1,56 %
mittelbar gehalten), 5,99 % nach & 25a WpHG
(davon 5,99 % mittelbar gehalten; Long Equity
Swaps, Cash Settlement, Verfall am
18.06.2013, 04.11.2013, 10.02.2014,
02.05.2014, 03.11.2014, 07.04.2015,
27.04.2015, 02.10.2017)
0,19 % nach §§ 21, 22 WpHG, 2,08 %
Instrumente nach § 25 WpHG (davon
2,08 % mittelbar gehalten), 1,43 %
Instrumente nach § 25a WpHG (davon
1,43 % mittelbar gehalten; Long Equity Swaps,
Cash Settlement, Verfall am 18.06.2013,
23.12.2013, 06.01.2014, 10.02.2014,
02.05.2014, 12.05.2014, 05.08.2014,
08.09.2014, 03.11.2014, 07.04.2015,
27.04.2015, 02.10.2017)
Morgan Stanley, 1,68 % nach §§ 21, 22 WpHG, 3,15 %
Wilmington Delaware/USA Instrumente nach § 25 WpHG (davon 3,15 %
mittelbar gehalten), 0,20 % Instrumente nach
§ 25a WpHG (davon 0,20 % mittelbar gehalten;
Cash-Settled Call Option mit Verfall
26.06.2013, Cash-Settled Put Option mit
Verfall 26.06.2013, Equity Swap mit Verfall
27.06.2013)
2,06 % nach §§ 21, 22 WpHG, 0,22 %
Instrumente nach § 25 WpHG (davon 0,22 %
mittelbar gehalten), 0,14 % Instrumente nach
§ 25a WpHG (davon 0,14 % mittelbar gehalten;
Cash-Settled Call Option mit Verfall
26.06.2013, Cash-Settled Put Option mit
Verfall 26.06.2013, Equity Swaps mit Verfall
06.10.2014 und 04.12.2014)

Struktur der Stimmrechtsanteile

14.06.2013 7.74 06.06.2013 >5%

18.06.2013 3.70 13.06.2013 <5%

26.06.2013 5.04 20.06.2013 >5%

02.07.2013 2.42 24.06.2013 <5%

Die Gesellschaft halt zum 30. September 2013 24.000 Stiick eigene Aktien. Dies entspricht 0,017 %
der Stimmrechte.
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Organe und Beirat

Aus dem Aufsichtsrat ist mit Wirkung zum 4. Juni 2013 Herr Professor Dr. Dr. sc. (Harvard) Karl W.
Lauterbach ausgeschieden. lhm ist mit Wirkung zum 3. Juli 2013 Herr Stephan Holzinger in den Auf-
sichtsrat nachgefolgt. Des Weiteren sind mit Wirkung zum 12. September 2013 Herr Caspar von Hau-
enschild sowie Herr Dr. Riidiger Merz aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Im Ubrigen blieb die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrats unverandert. Insoweit wird zur Zusammensetzung des Aufsichts-
rats sowie zu dessen Aufgabenverteilungen und Zustandigkeiten auf den Geschaftsbericht zum
31. Dezember 2012 verwiesen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2013 wurde Herr Dr. Dr. Martin Siebert zum Vorstandsvorsitzenden beru-
fen. Aus dem Vorstand der RHON-KLINIKUM AG ist mit Wirkung zum 9. August 2013 Herr Volker
Feldkamp ausgeschieden. Die Geschaftsverteilung innerhalb des Vorstands wurde hierzu entspre-
chend angepasst. Im Ubrigen blieb die Zusammensetzung des Vorstands unverdndert. Insoweit wird
zur Zusammensetzung des Vorstands sowie dessen Aufgabenverteilung und Zustandigkeiten auf den
Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2012 verwiesen.

Mit Wirkung zum 21. Juni 2013 ist Herr Jochen Bocklet in den Beirat berufen. Im Ubrigen blieb die
Zusammensetzung des Beirats seit dem letzten Bilanzstichtag unverandert. Insoweit wird zur Zu-
sammensetzung des Beirats sowie dessen Aufgabenverteilungen und Zustdndigkeiten auf den Ge-
schaftsbericht zum letzten Bilanzstichtag verwiesen.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Gesellschaften des RHON-KLINIKUM Konzerns unterhalten im Einzelfall wechselseitige Geschéaftsbe-
ziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen, wie sie im Anhang des Konzernabschlus-
ses zum 31. Dezember 2012 naher beschrieben sind. Die mit nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen durchgefiihrten Transaktionen resultieren hauptsachlich aus Dienstleistungs- und Mietbezie-
hungen, die zu Marktpreisen abgewickelt werden. Die Geschéfte sind aus Sicht des RHON-KLINIKUM
Konzerns nicht von materieller Bedeutung.

Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die ihrer Art oder Hohe
nach uniblich sind, haben nicht stattgefunden.

Der Kreis der nahe stehenden Unternehmen und die Geschafte mit diesen Unternehmen haben sich
von der Art der Leistungsbeziehung und der Hohe des zeitanteiligen Geschaftsvolumens gegeniiber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 nicht gedndert. Gleiches gilt fiir die finanziellen For-
derungen bzw. Verbindlichkeiten, die gegeniiber den nahe stehenden Unternehmen bestanden.

Die bei der RHON-KLINIKUM AG oder ihren Tochterunternehmen angestellten Arbeitnehmervertre-
ter im Aufsichtsrat erhielten die arbeitsvertraglich festgelegten Vergltungen.
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Gesamtbeziige des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Beirats

Die vertraglichen Vergitungen fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Beirats
zum Stichtag 30. September 2013 sind seit der Darstellung im Geschaftsbericht 2012 grundsatzlich
unverandert. Anpassungen erfolgten auf Grund der Ernennung von Herrn Dr. Dr. Martin Siebert zum
Vorstandsvorsitzenden zum 1. Januar 2013 sowie aufgrund des mit Wirkung zum 21. Juni 2013 neu in
den Beirat berufenen Mitglieds Herrn Jochen Bocklet.

Kreditgewahrungen an Mitglieder des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Beirats liegen nicht vor.

Mitteilungen Uber Geschafte nach § 15a WpHG von Mitgliedern des Vorstands bzw. Aufsichtsrats
(Directors” Dealings) liegen der RHON-KLINIKUM AG im Berichtszeitraum nicht vor.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum Stichtag 30. September 2013 beschaftigte der Konzern 43.188 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(31. Dezember 2012: 43.059 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter). Der Anstieg im Vergleich zum Stich-
tag 31. Dezember 2012 um 129 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter resultiert mit 79 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern aus dem Personalaufbau bei unseren Servicegesellschaften sowie mit 61 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern bei unseren Kliniken, denen mit 11 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
Personalriickfihrungen bei unseren MVZ-Gesellschaften gegeniiberstehen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die aus Unternehmenskaufvertragen resultierenden Investitionsverpflichtungen sind zum Bilanz-
stichtag auf 140,5 Mio. € (31. Dezember 2012: 155,2 Mio. €) zuriickgegangen und betreffen aus-
schlieRlich Gesellschaften, die zur VerauRerung gehalten werden.

Die Ubrigen sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben sich seit dem letzten Bilanzstichtag nicht
wesentlich gedndert.

Eventualschulden

Das Gesamtvolumen der Eventualschulden hat sich seit dem letzten Bilanzstichtag nicht wesentlich
verdandert.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie gemaR IAS 33 errechnet sich als Quotient des den Aktiondren der RHON-
KLINIKUM AG zustehenden Konzernergebnisses und dem gewichteten Durchschnitt der wahrend des
Geschaftsjahres im Umlauf befindlichen Aktienzahl. Das verwésserte Ergebnis je Aktie entspricht dem
unverwasserten Ergebnis je Aktie, da am Bilanzstichtag keine Optionen und Wandlungsrechte ausge-
geben waren.
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Die Entwicklung der im Umlauf befindlichen Stiickaktien ist aus nachfolgender Ubersicht ersichtlich:

Anzahl zum Anzahl zum
30.09.2013 30.09.2012

Stlickaktien 138.232.000 138.232.000
Eigene Stiickaktien -24.000 -24.000
Im Umlauf befindliche Stiickaktien 138.208.000 138.208.000
Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich wie folgt:
Stiickaktien 30.09.2013 30.09.2012
Anteil am Konzerngewinn in Tsd. € 65.943 68.588
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen
Aktien in Tsd. Stlick 138.208 138.208
Gewinn je Aktie in € 0,48 0,50
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Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente des RHON-
KLINIKUM Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfllsse verandert haben. Die
Auswirkungen von Akquisitionen, Desinvestitionen und sonstigen Veranderungen des Konsolidie-
rungskreises sind dabei eliminiert. In Ubereinstimmung mit IAS 7 (Cash-Flow- Statements) wird zwi-
schen Zahlungsstromen aus operativer und investiver Tatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit un-
terschieden. Die in der Finanzierungsrechnung ausgewiesene Liquiditdt umfasst Kassenbestdande,
Schecks sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung werden die
kurzfristigen Kontokorrentkredite in Héhe von 1,6 Mio. € (V]. 4,5 Mio. €) von den Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten abgesetzt. In der Kapitalflussrechnung wurden 6,0 Mio. €
(Vj. 16,2 Mio. €) ausstehende Baurechnungen sowie nicht zahlungswirksame Ertrage derivativer Fi-
nanzinstrumente in Héhe von 0,01 Mio. € (V]. 0,04 Mio. €) bericksichtigt.

Bad Neustadt a. d. Saale, 7. November 2013

RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft

DER VORSTAND

Martin Menger Jens-Peter Neumann Dr. Dr. Martin Siebert
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN

UNTERNEHMENSKENNZAHLEN JANUAR BIS SEPTEMBER 2013 / JANUAR BIS
SEPTEMBER 2012

Angaben in Mio. € Jan. - Sept. 2013 Jan. - Sept. 2012 Verdnderungin %
Umsatzerlése 2.256,4 2.122,5 6,3
Materialaufwand 590,4 559,4 5,5
Personalaufwand 1.374,9 1.291,0 6,5
Abschreibungen und Wertminderungen 105,0 103,9 1,1
Konzerngewinn nach IFRS 68,4 70,5 -3,0
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteile 2,5 1,9 31,6
Umsatzrentabilitat (in %) 3,0 3,3 -9,1
EBT 89,7 86,3 3,9
EBIT 117,9 111,8 5,5
EBIT-Quote (in %) 5,2 53 -1,9
EBITDA 222,9 215,7 3,3
EBITDA-Quote (in %) 9,9 10,2 -2,9
Operativer Cash-Flow 174,1 173,1 0,6
Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 707,9 * 1.934,0 -63,4
Ertragsteueranspriche (langfristig) 6,6 * 9,4 -29,8
Eigenkapital nach IFRS 1.644,2 1.585,7 3,7
Eigenkapitalrendite in % 5,6 5,9 -5,1
Bilanzsumme nach IFRS 3.032,0 3.143,6 -3,6
Investitionen

in sonstige Vermogenswerte 0,1 0,7 -85,7
Gewinn je Stammaktie (in €) 0,48 0,50 -4,0
Zahl der Mitarbeiter (nach Képfen) 43.188 43.296 -0,2
Fallzahlen (behandelte Patienten) 2.005.206 1.899.013 5,6
Betten und Platze 17.104 17.083 0,1

Vorjahreswerte angepasst

*ohne zur VerduRRerung gehaltene Vermogenswerte
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN JULI BIS SEPTEMBER 2013 / JULI BIS SEPTEMBER 2012

Angaben in Mio. € Juli - Sept. 2013 Juli - Sept. 2012 Veranderungin %
Umsatzerlése 749,6 732,2 2,4
Materialaufwand 197,8 194,9 1,5
Personalaufwand 456,8 447,1 2,2
Abschreibungen und Wertminderungen 34,9 35,5 -1,7
Konzerngewinn nach IFRS 17,7 20,2 -12,4
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteile 0,6 0,6 0,0
Umsatzrentabilitat (in %) 2,4 2,7 -11,1
EBT 27,5 25,7 7,0
EBIT 36,5 34,7 5,2
EBIT-Quote (in %) 4,9 4,7 4,3
EBITDA 71,4 70,3 1,6
EBITDA-Quote (in %) 9,5 9,6 -1,0
Operativer Cash-Flow 52,8 55,8 -5,4
Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 707,9 * 1.934,0 -63,4
Ertragsteueranspriiche (langfristig) 6,6 * 9,4 -29,8
Eigenkapital nach IFRS 1.644,2 1.585,7 3,7
Eigenkapitalrendite in % 4,3 51 -15,7
Bilanzsumme nach IFRS 3.032,0 3.143,6 -3,6
Investitionen

in Sachanlagen, immaterielle Vermoégenswerte und als

Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 25,0 27,0 74

in sonstige Vermogenswerte 0,0 0,2 -100,0
Gewinn je Stammaktie (in €) 0,12 0,14 -14,3
Zahl der Mitarbeiter (nach Képfen) 43.188 43.296 -0,2
Fallzahlen (behandelte Patienten) 658.948 642.531 2,6
Betten und Platze 17.104 17.083 0,1

Vorjahreswerte angepasst

*ohne zur VerduRerung gehaltene Vermdgenswerte
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN FUR DIE EINZELNEN QUARTALE

Angaben in Mio. € Juli - Sept. 2013 April - Juni 2013 Jan. - Marz 2013
Umsatzerlése 749,6 754,7 752,2
Materialaufwand 197,8 197,3 195,3
Personalaufwand 456,8 458,4 459,7
Abschreibungen und Wertminderungen 34,9 35,1 35,0
Konzerngewinn nach IFRS 17,7 26,5 24,3
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteile 0,6 1,3 0,6
Umsatzrentabilitat (in %) 2,4 3,5 3,2
EBT 27,5 32,5 29,7
EBIT 36,5 41,5 39,9
EBIT-Quote (in %) 4,9 5,5 5,3
EBITDA 71,4 76,6 74,9
EBITDA-Quote (in %) 9,5 10,2 10,0
Operativer Cash-Flow 52,8 61,8 59,5
Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 707,9 * 1.903,5 1.910,1
Ertragsteueranspriiche (langfristig) 6,6 * 9,7 9,6
Eigenkapital nach IFRS 1.644,2 1.628,5 1.634,7
Eigenkapitalrendite in % 4,3 6,5 6,0
Bilanzsumme nach IFRS 3.032,0 3.059,0 3.185,0
Investitionen

in sonstige Vermogenswerte 0,0 0,1 0,0
Gewinn je Stammaktie (in €) 0,12 0,18 0,17
Zahl der Mitarbeiter (nach Képfen) 43.188 42.895 42.715
Fallzahlen (behandelte Patienten) 658.948 675.581 670.677
Betten und Platze 17.104 17.104 17.104

*ohne zur VerduRerung gehaltene Vermogenswerte
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FINANZKALENDER

TERMINE FUR AKTIONARE UND ANALYSTEN
2014

25. April 2014 Bilanzpressekonferenz: Veroffentlichung des Jahresfinanzberichts 2013

25. April 2014 Veroffentlichung des Zwischenberichts zum 31. Marz 2014

12. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung (Jahrhunderthalle Frankfurt)

8. August 2014 Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2014

7. November 2014 Veroffentlichung des Zwischenberichts zum 30. September 2014

RHON-KLINIKUM AG
Postadresse:
97615 Bad Neustadt a. d. Saale

Hausadresse:

Salzburger Leite 1

97616 Bad Neustadt a. d. Saale
Telefon (097 71) 65-0

Telefax (097 71) 9 74 67

Internet:
http://www.rhoen-klinikum-ag.com

E-Mail:

rka@rhoen-klinikum-ag.com

Dieser Zwischenbericht liegt auch in
englischer Sprache vor.
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